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CONSELHO DE MINISTROS

Decreto n.° 25/2009
de 17 de Agosto

Havendo necessidade de regulamentar a Constituigio e Gestio
de Fundos de Pensdes, no dmbito da seguranga sacial
complementar, ao abrigo do disposte na alinea f) do n.° 1 do
artigo 204 da Constituigdo, conjugado com os artigos 39, n.°5e
56, ambos da Lei n.° 4/2007, de 7 de Fevereiro, o Conselho de
Ministros decreta:

Unico. E aprovado o Regulamento da Constituigio e Gestio
de Fundos de Pensdes no Ambito da Seguranga Social
Complementar, anexc ao presente Decreto e que dele & parte
integrante.

Aprovado pelo Conselho de Ministros; aos 2 de Junho de 2009.

Publique-se.

A Primeira-Ministra, Lufse Dias Diogo.

Regulamento da Constituigao e Gestéao
de Fundos de Pensdes no Ambito da Seguranca
Social Complementar
TITULO I
Disposi¢bes gerais
CAPITULO I
Objecto e definigtes

ArTiGO 1
{Objecto)

O presente Regulamento estabelece o regime juridico da
constitui¢o ¢ gestdo de fundos de pensdes, no imbito da
seguranga social complementar.

ArTIG0 2
(Detinigdes)

A definicdo dos termos usados no presente Regulamento
consta do glossdrio em anexo,

CAPITULO O
Autorizagdo prévia

Armico 3
{Autorizagdo)

1. Depende de autorizagiio prévia do Ministro que superintende a
drea das Financas, apds parecer da entidade de supervisdo, a
requerimento dos inferessados, nos termos do presente Regulamento:

a) A constitnicio de sociedades gestoras de fundos de pensdes;

b) A constituico de fundos de pensdes, bem como os
respectivos regulamentos de gestio;

¢) As alteracBes dos contratos constitutivos de fundos de
pensdes e dos regulamentos de gestdo, bem como a
transferéncia de gestdo de fundos de pensdes entre
entidades gestoras;

d) A fusio, cisio e dissolugfo das entidades gestoras; e

e) As alteragbes dos estatutos das sociedades gestoras de
fundos de pensdes sobre:

i) Firma ou denominagéo;
i) Objecto;
iii) Capital social;




220—(28)

I SERIE—NUMERO 32

iv) Criagiio de categorias de acgOes oualteragdo das
categorias existentes;
v) Estrutura da administragio ou de fiscalizagio.

2. As restantes alteragdes estatutdrias ndo carecem de autorizagio
prévia, devendo, porém, ser comunicadas i entidade de supervisio
no prazo de cinco dias contados a partir da data da sua ocorténcia.

3. As alteragbes dos contratos constitutivos de fundos de
pensdes e dos regulamentos de gestdo ndo podem reduzir os
valores das pensdes que se encontrem em pagamento nem os
direitos adquiridos a data da alteracio.

Armico4
{Decisfo)

}. Os requerimentos a que alude o n.°1 do artigo anterior sdo
decididos no prazo de quarenta e cinco dias a contar da data do
seu recebimento ou dos requerimehtos para autorizacdo das
respectivas alteragdes ou ainda dos documentos complementares.

2. A decisao sobre as matérias previstas nas alineas a) e b) do
n.° 1 do artigo anterior é precedida da auscultagio do Ministro
que superintende a drea do Trabalho, cujo pronunciamento €
teito no prazo de quinze dias apds a respectiva solicitagdo, findo
o qual o expediente segue os seus trimites normais para decisio.

3. Findo o prazo referido no n.” 1 deste artigo, os pedidos
consideram-se deferidos, excepto quando respeitem as situagBes
previstas nas alineas ¢), d) e e¢) do n.® 1 do artigo 3 e
implementagio da politica de investimento a que se refere a
alinea ¢) do n® 2 do artign 6 do presente Regulamento.

4, Havendo delegagdo de poderes, nos termas do n.” 3 do
artigo 6, e logo que concluidas as diligéncias de instrugdo do
pedido, a entidade de supervisio decide igualmente no prazo
referido no n.* 1.

5. Sem prejufzo de outros procedimentos legais a que haja
lugar, o requerimento & indeferido sempre que:

a) Decorrido o prazo fixado na respectiva notificagdo para
suprimento de lacunas, o respectivo processo nio esteja
instruido de acordo com as disposigGes do presente
Regulamento;

B) A instrucio do processo enfermar de inexactiddes e falsidades.

ARTIGO S

{Recurso)

1. Sem prejuizo da reclamagdo, nos termos gerais, da decisdo
do 6rgio referido no n.° 1 do artigo 3 do presente Regulamento
cabe recurso para o Tribunal Administrativo,

2. Se a decisiio for tomada pela entidade de supervisio, da mesma
cabe recurso para o 6rgio referido no n.° 1 do artigo 3, no prazo de
quinze dias.

CAP{TULO IHI

Tutela e Supervisio

ARTIGO6
(Tutela)

1. Compete a0 Ministro que superintende a drea das Finangas
a tutela da actividade de gestdo de fundos de pensdes.

2. No &mbito da tutela referida no niimero anterior, compete
ainda ao Ministro que superintende a drea das Finangas:

a) Estabelecer os critérins de valorimetria dos activos

b) Aprovat o plano de contas aplicivel aos fundos de
pensGes eds entidades gestoras, incluindo a defini¢io
dos elementos que estas entidades devem
obrigatoriamente publicar;

¢) Estabelecer a regulamentagdo a que fica sujeita a politica
de investimento dos fundos de pensées, fixando, para
o efeito e sob proposta da entidade de supervisio, a
natureza dos activos que constituem o patriménio dos
mesmos fundos, os respectivos limites percentuais,
bem como os principios gerais da congruéncia desses
activos;

d} Proceder ao ajustamento que se mostre necessirio aos
valores do capital social minimo das sociedades
gestoras de fundos de pensoes.

3. O Ministro que superintende a drea das Finangas pode delegar
as competéncias estabelecidas no n.” 2 do presente artigo.

ArRTIGOT
{Supervisao)

1. Os fundos de pensdes constituidos ao abrigo do presente
Regulamento, bem como as respectivas entidades gestoras, estio
sujeitos & supervisio da entidade que supervisiona a actividade
seguradora, designada, neste Regulamento, como “entidade de
supervisdo de seguros e de fundos de pensdes”ou simplesmente
“entidade de supervisiio”.

2. No exercicio das suas fungBes, a entidade de supervisio
emite as normas técnicas necessdrias ao normal funcionamento
do sector de fundos de pensdes e procede A fiscalizag3io do seu
cumprimento.

3. As entidades para as quais sejam transferidas, nos termos do
presente Regulamento, fungdes que influenciem a situagdo
financeira de fundos de pensoes, ou que sejam, de alguma forma,
relevantes para a sua supervisio eficaz, estdo igualmente sujeitas
4 supervisdo da entidade referida no n.° 1, sendo-lhes aplicdvel,
com as devidas adaptagbes, o previsto nos artigos seguintes,
incluindo o disposto em matéria de inspecgdes.

4. Os depositdrios de activos de fundos de pensbes estdo
igualmente sujeitos A supervisio da eatidade referida no n.” 1,
no que respeita ao cumprirmento do disposto no presente diploma,
podendo essa entidade, quando necessério para a salvaguarda
dos interesses dos participantes e beneficidrios dos planos de
pensdes, restringir ou vedar-ihes a livre disponibilidade de activos
de Tundos de pensGes depositados nas suas instituigdes.

5. Caso as entidades previstas nos nidmeros anteriores sc
encontrem sujeitas genericamente 3 supervis@o de outra entidade,
esta deve coiaborar com a entidade de supervisio de seguros
de fundos de pensdes e fornecer informagdes necessdrias ao
exercicio das suas fungbes.

6. A entidade referida no n.® | deste artigo € ainda competente
para o exercicio de supervisido das sociedades holdings que
detenham participagdes qualificadas em-sociedades gestoras de
fundos de pensdes e em seguradoras, nos termos previstos na
legislagiio que estabelece as condigdes de acesso e exercicio da
actividade seguradora.

7. A entidade de supervisio assiste a prerrogativa de requerer
junto da instincia judicial competente a declaragio de nulidade
ou anulagfo dos negdcios nulos ou anuléveis celebrados pelas
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ArTiGO 8
(Poderes de supervisdo)

1. No exercicio das fungGes referidas no artigo anterior,
compete especialmente & entidade de supervisio:

a) Verificar a conformidade técnica, financeira e legal da
actividade dos fundos de pensGes e das respectivas
entidades gestoras;

b} Obter informagdes pormenorizadas sobre a situagio dos
fundos de pensdes ¢ das respectivas entidades gestoras
e o conjunto das suas actividades, através,
nomeadamente, da recolha de dados, da exigéncia de
documentos relativos ao exercicio das actividades
relacionadas com os fundos de pensses ou de inspecges
a efectuar nas instalagbes das entidades gestoras;

¢) Adoptar, em relagio s entidades gestoras de fundos de
pensoes, seus dirigentes responsdveis ou pessoas que
as controlam, todas as medidas adequadas e necessdrias
niio s6 para garantir gque as suas actividades observem
as disposi¢Bes legais e regulamentares que lhes sejam
aplicdveis, como também para evitar ou eliminar
qualquer irregularidade que possa prejudicar os
interesses dos participantes e beneficidrios;

«) Garantir a aplicag@o efectiva das medidas referidas na
alinea anterior, se necessirio mediante recurso as
instdncias judiciais competentes;

) Proceder aos ajustamentos julgados necessérios quanto
aos elementos sujeitos a registo na entidade de
supervisiio, incluindo os termos e prazos de envio
pelas entidades gestoras dos documentos que
suportam os referidos elementos;

) Exercer as demais fun¢Bes e atribuigbes previstas no
presente Regulamento e legislagio complementar,

2. A entidade referida no n.® 1 do artigo 7 do presente
Regulamento cabe ainda determinar o tipo de informagio a ser
enviada periodicamente pelas entidades gesioras de fundos de
pensdes, para efeitos de supervisio.

3. No exercicio das suas fungBes, a entidade de supervisdo
emite instruches e recomendages para que sejam sanadas as
irregularidades detectadas.

4. Sempre que as entidades gestoras de fundos de pensGes ndo
cumpram, em prejufzo dos interesses dos participantes e beneficid-
rios, as instrugdes e recomendages referidas no ndmero anterior, a
entidade de supervisio pode, consoante a gravidade da situagio,
restringir ou suspender-lhes, nos termos do presente Regutamento,
o exercicio da actividade de gestdo de fundos de pensdes.

TITULO 1I
Fundos de Pensdes
CAPITULO L
Disposi¢gdes Gerais
ARTIGO O
(Buragdo)

Os fundos de pensdes sio constituidos com durago ilimitada.

ArTico 10
(Autonomia patrimonlal)

1. Os fundos de pensdes sdo patriménios auténomos de acordo com
a legislagdo em vigor, podendo no futuro revestir outras formas de
autonomizagio patrimonial que venham a ser permitidas por lei.

2. Sem prejuizo do disposto no n.” 9 do artigo 54 e no artigo
83, os fundos de pensdes respondem exclusivamente pelo
cumprimento dos planos de pensdes, pagamento das
remuneragbes de gestdo e de .depdsito que envolva e pelo
pagamento dos prémios dos seguros referidos no artigo 18, nfio
respondendo por quaisquer outras obrigagSes, designadamente
as de associados, participantes, entidades gestoras e depositdrios.

3. Pela realizagdo dos planos de pensBes constantes do
respectivo contrato constitutivo, regulamento de gestdo ou
contrato de adesdio responde Gnica e exclusivamente o patriménio
do fundo ou a respectiva quota-parte, cujo valor constitui o
montante méximo disponivel, sem prejuizo da responsabilidade
dos associados, participantes e contribuintes pelo pagamento
das contribuigdes e da entidade gestora pelo rendimento minimo
eventualmente garantido, :

4. O valor patrimonial de eventuais direitos de um participante
sobre um fundo de pensdes estd exclusivamente afecto ao
cumprimento das obrigagdes previstas no respectivo plano de
pensdes, ndo respondendo por quaisquer outras obrigagdes,
designadamente para com os seus credores.

5. Se o patriménio de um fundo de pensdes que financie
simultaneamente distintos planos de pensoes for gerido de forma
conjunta, deve existir uma clara identificagio da quota-parte do
patrimdnio afecto a cada plano.

Armico 11
(Regime de capitalizagéo)

1. O patriménio, as contribuigGes ¢ 0s planos de pensdes devem
estar em cada momento equilibrados de acordo com sisternas
actuaridis de capitalizagdo que permitam estabelecer uma
equivaléncia entre, por um lado, o patriménio e as receitas previstas
para o fundo de pensbes e, por outro lado, as pensdes futuras devidas
aos beneficidrios e os encargos de gestdo.e de depésitos futuros.

2. No ¢ permitido o financiamento do fundo através do
métedo.de repartigiio dos capitais de cobertura.

ArTico 12
{Tipos de fundos de pensdes)

1. Os fundos de pensSes podem, consoante o vinculo
eventualmente existente entre os respectivos associados ou
aderentes, revestir a forma de fundos fechados ou abertos.

2. Os fundos de pensdes fechados podem ser constituidos por
iniciativa de uma empresa ou grupos de empresas, de associagles,
designadamente de &mbito sécio-profissional, ou por acordo entre
associagdes patronais e sindicais.

3, Os fundos de pensdes abertos poder ser constitufdos por
iniciativa de qualquer entidade gestora de fundos de pensdes
legalmente constituida, sendo o seu valor liquido global
dividido em unidades de participacio, inteiras ou fraccionadas,
que podem ser representadas por certificados.

4. A adesfo aos fundos de pensdes abertos pode ser efectuada
de forma colectiva ou individual.

ArTIGO 13
(Aquisi¢iio do direlto & pensao)

l. Sem prejuizo do disposto no n.° 5 do artigo 14, as
circunstiincias que podem conferir direito ao recebimento de
uma pensfo sdo a reforma por velhice ou por invalidez ¢ a
sobrevivéncia, entendendo-se estes conceitos nos termos em que
eles se encontrem definidos no respectivo plano de pensdes.




220—(30)

ISERIE — NUMERO 32

2. A idade prevista no plano de pensdes a partir da qual se
obtém o direito a uma pensdo de pré-reforma ou de reforma
antecipada ndo pode ser inferior a 50 anos, sendo homem, ou 45
anos, sendo mulher, salvo se outra resultar de disposigBes legais
ou de contratagio colectiva ao caso aplicdvel.

3. Quando complementares e acessorios das prestagdes
referidas no ndmero anterior, os planos de pensGes podem prever
ainda a atribuigio de subsidios por morte.

Armicio 14

(Forma de pagamento doz beneficios)

1. Sem prejuizo do disposto ne n.® 3 dests artigo, no momento
em que se inicia ¢ pagamento da pensfio estabelecida, pode ser
concebida a sua remicfio parcial, em capital, ou a sua
transformacfio em outro tipo de renda, desde que se verifiquern
cumulativamente as seguintes condigoes:

a} Essa possibilidade esteja prevista no planc de pensdes;
b) Tenha sido apresentado A entidade gestora um pedido
formulado por escrito pelo futuro benefici4rio,

2. O montante do capital de remicfo, previsto no nimero
anterior, bem como o valor actual da renda proveniente da
transformag#0, nio pode ser superior a um ter¢o do valor actual
da pensio estabelecida.

3. Mediante acordo entre a entidade gestora, o associado e o
beneficidrio, ¢ ainda possivel a remigéo total da pens#o, ou a sua
transformagdo em outro tipo de renda, sem sujei¢do ao limite
previsto no niimero anterior.

4. O valor actual da pensfo, para efeitos de determinagfo do
capital de remigio ou transformagdo em outro tipo de renda, é
calculado de acordo com as bases técnicas utilizadas para a
determinagio do minimo de solvéncia,

3. No caso de fundos de pensdes que financiem planos
contributivos, os beneficirios t&ém direito ao reembolso do
montante determinado em fungio das contribui¢Bes efectuadas
pelos participantes, em qualquer das circunstincias previstas no
n.°1doartigo 13, ¢ ainda, em caso de desemprego de longa durago.

6. O reembolso previsto no niimero anterior pode ser efectuado
sob as formas de renda, capital ou qualquer combinagio destes.

7. Sem prejuizo da possibilidade de remigdo da pensdo em
capital, as pensbes resultantes de planos de pensbes de
contribuigio definida séio garantidas alravés de um seguro
celebrado em nome e por ¢onta do beneficiario.

ARTIGO 15
{Portabilidade dos beneficlos)

Nos planos contributivos, relativamente s contribuigdes
préprias, ¢ nos planos com' direitos adquiridos, é facultada aos
participantes que cessem o vinculo com o associado a
possibilidade de transferirem o valor a que t8m direito para outro
fundo de pensdes.

ArTiGO 16
(Contas Individuais)

No caso de fundos que financiam .planos mistos ou de
contribvigdo definida, € obrigatdria a existéncia de contas
individuais para cada participante, na parte correspondente as
contribnigBes definidas, salvo em sitnagbes excepcionais,
fundamentadas nas caracteristicas do plano e aceites pela entidade
de supervisio.

Armico 17
(Tipos de planos de pensbes)
1. Os planos.de pensdes referidos no presente Decreto podem ser;
@) De beneficio definido, de contribuigfio definida ou
mistos, quarnito ao tipo de garantias estabelecidas;

b) Contributivos e ndo contributivos, consoante a forma
de financiamento.

2. Os planos de pensdes a financiar através da adesio

individual a um fundo de pensdes aberto s6 podem ser de

contribuigio definida.
ArTiGo 18
(Transferéncla de riscos)

Os fundos de pensdes podem celebrar com empresas de seguros
ou resseguradoras contratos para a garantia da cobertura dos riscos
de morte e invalidez permanente, eventualmente previstos no plano
de pensdes, bem como contratos de seguro de rendas vitalicias.

ARTIGO 19
(Dever de registo)

L. Os fundos de pensdes, bem como as entidades gestoras,
estfio sujeitos a registo na entidade de supervisdio, quanto aos
elementos relativos 4 respectiva constituigio, alteragio e
actividade, designadamente:

a) A constituigiio de sociedade gestora de fundos de pensoes
€ 0 respectivo contrato societdrio e a autorizagio para
o exercicio da actividade de gestio de fundos de
pensdes por seguradora;

b) A caducidade e a revogagiio da autorizac#o para constitui-
¢80 de sociedade gestora ou para exercicio da actividade
de gestao de fundos de pensdes por seguradora;

.c} A fusdo, cisfio, dissolugio e qualquer .alteragfio aos
estatutos de sociedade gestora de fundos de pensdes;

d) A aquisi¢iio de participagbes qualificadas em sociedades
gestoras de fundos de pensdes e a sua cessacio;

¢) A designacgio e a cessagfo de fungles, por qualquer causa que
o seja o decurso do tempo, dos membros dos Grgfios de
administraciio e fiscalizagio da sociedade gestora;

f) A constituigio e alteragio de fundo de pensGes fechado
e respectivo contrato;

£) A constitui¢io de fundo de pensdes aberto e respectivo
Regulamento, bem como as suas alterages;

hj A extingBo, por qualquer causa, de fundo de pensdes;

i) A contratagio do depositirio dos valores que integram o
patriménio de fundo de pensoes;

J) A designago, substituigio e cessacio de fungdes, por
qualquer causa que nio seja o decurso do tempo, do
actudrio responsdvel, ¢o auditor externo e dos
membros da comissdo de acompanhamento;

k) O Relatério e Contas anuais da sociedade gestora e do
fundo de pensies;

1) O prospecto informativo destinado 4 adeséo individual a.
fundo de pensbes aberto;

m} A adopgio de qualquer medida.de saneamento da
entidade gestora e outras providéncias adoptadas ao
abrigo do artigo 88 do presente Regulamento;

n) A decisiio de restringir ou proibir a livre utilizagiio dos
activos do fundo de pensdes;

o) A designagéo de gestores provisdrios para’a sociedade
gestora.
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2. O registo referido no niimero anterior deve ser requerido no
prazo de trinta dias contados a partir da verificagio do facto, sem
prejuizo dos casos em que possa ser efectuado oficiosamente.

3. O registo previsto neste artigo nio dispensa, nos casos em
que seja aplicdvel, o registo considerado na lei comercial.

ArTiGo 20
(Recusa de registo)

1. Além de outros casos legalmente previstos, o registo de qual-
quer acto referido no n.° 1 do artigo anterior € recusado se:

a) For manifesto que o facto nic estd titulado nos
documentos apresentados;

b} O facto constante do documento j4 se encontrar registado
ou nio estiver sujeito a registo;

¢) O facto enfermar de nulidade;

d) Nos factos sujeitos a autorizagdo, nio se encontrar
preenchida qualquer condi¢fio de que a mesma
estivesse dependente;

) Nos restantes cascs, o vicio ou irregularidade detectado
no requerimento de registo ou no facto que se pretenda
registar, ndo for sanado no prazo estabelecido,

2. Os interessados, conforme ¢ caso, poderm impugnar a decisfio
de recusa, nos termos do artigo 5 do presente Regulamento.

ArTico 21
(Publicagdes obrigatdrias)

1, A publicagiio obrigatéria de actos previstos neste titulo é
efectuada pela entidade gestora, no prazo de sessenta dias a partir
da data da sua ocorréncia, no Boletim da Repiiblica.

2. Estdo sujeitos 4 publicagfio obrigat6ria prevista no nimero
anterior os seguintes actos;

a) Os Estatutos da sociedade gestora e suas alteragdes;

b) O contrato constitutivo do fundo de pensdes fechado ¢ o
Regulamento de gestio de fundos de pensdes aberto,
bem como as respectivas alteragGes;

¢) A fusfo, cisfio e dissolugfo da sociedade gestora de
fundos de pensdes;

d) A extingo, por qualquer causa, de fundo de pensdes;

e} O Relatério e Contas anuais da sociedade gestora e do
fundo de pensées.

3. A entidade gestora deve enviar 3 entidade de supervisfio
cdpia das publicagbes no prazo de trés dias a contar da filtima
que tiver ocorrido.

4, O amincio da constitnigio ou da modificagiio do contrato
constitutivo ou Regulamento de gestéo de um fundo de pensdes
deve indicar, consoante 0 caso:

a) Local e data de celebragiio do contrato constitutivo, ou
da respectiva altera¢do e data a partir da qual os
mesmos produzem efeijtos;

b) 1dentificagiio da entidade gestora e dos associados;

¢) Denominagéo do fundo de pensdes;

d) Regulamento de Gestdo ou cliusulas do Contrato
Constitutivo.

5. O andncio da medificagio do contrato constitutivo ou
regulamento de gestio de um fundo de pensdes ou extingdo do
fundo deve ainda identificar a data da publicagdo do contrato
constitutivo ou regulamento de gestfio iniciais ¢ respectivas
alteragdes, caso ndo seja efectuada a republicacio integral da
versio actual daqueles no Boletim da Repiiblica.

CAPITULO I
Constituigio de Fundos de Pensdes

SECCAO 1

Fundos de pensfes fechados

ARrTIGO 22
{Constituigao)

1. Os fundos de pensdes fechados constituem-se por contrato
escrito celebrado entre as entidades gestoras e os associados
fandadores, o qual estd sujeito a publicagio obrigat6ria.

2. Do contrato escrito devem constar obrigatoriamente os
seguintes elementos:

a} Identificacfio das partes contratantes;

b} Denominagiio do fundo de pensdes;

¢) Denominacfo, capital social e sede da entidade gestora;

d) Identificacfio dos associados;

¢) Indicagiio das pessoas que podem ser participantes,
contribuintes e-beneficiarias do fundo;

) Valor do patriménio inicial do fundo, discriminando os
bens que a este ficam adstritos;

g) Objectivo do fundo € respectivo plano ou planos de
pensOes a financiar;

h} Regras de administracfio do fundo e representaciio dos
associados;

i) CondigGes em que se opera a transferéncia de gestdo do
fundo para outra entidade gestora ou do depdsito dos
titulos e outros documentos do fundo para outro
depositdrio;

J) Direitos dos participantes, nomeadamente quanto
portabitidade dos beneficios, nos termos do artigo 15,
quando deixem de estar abrangidos pelo fundo destes e
dos beneficidrios quando o fundo se extinguir ou quan-
do qualquer dos associados se extinguir ou abandonar
o fundo, sem prejuizo do disposto no artigo 33;

k) Se podem ser concedidos empréstimos aos participantes
e sob que forma;

1) Condigbes em que a entidade gestora e os associados se
reservam o direito de modificar as cldusulas acordadas;

m) Causas de extingfio do fundo, sem prejufzo do disposto
no artigo 33

ARTIGO 23
(Contrato de gestiio)

1. Os fundos de pensdes fechados sio geridos ao abrigo do
respectivo contrato de gestio gue deve ser celebrado entre os
associados e a entidade gestora.

2. Do contrato de gestdo devem constar obrigatoriamente 0s
seguintes elementos:

a) Denominacio do fundo de pensdes;

b) Denominagio, capital social e sede da entidade gestora
do fundo;

¢) Nome ¢ sede dos depositirios;

d) Remuneraciio da entidade gestora;

¢) Remuneragfio dos depositdrios, desde que ndo se preveja
o acordo prévio do associado para a fixagio daguela
remuneragio,;

J) Politica de investimento do fundo;

£) Condigbes em que sfio concedidas as pensdes, se directa-
mente pelo fundo ou se através de contratos de seguro;
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h) Regulamento que estabelega as concligdes em que podem
ser concedidos empréstimos aos participantes, no caso
de estar prevista tal concessdo;

i) Condi¢Bes em que as partes contratantes se reservam o
direito de modificar o contrato de gestiio inicialmente
celebrado;

J) Estabelecimento do rendimento minimo garantido e
duragio desta garantia, caso a entidade gestora assuma
o risco de investimento;

k) Penalidades em caso de descontinuidade da gestdo do
fundo;

!} Direitos, obrigagbes e fungbes da entidade gestora, nos
termos das normas legais e regulamentares;

m} Indicacio do eventual estabelecimento de contratos de
mandato da gestio de investimentos, actuarial ou
administrativa;

n} Regras de designacBo e representagio dos associados,
participantes ¢ beneficidrios na comisséo de
acompanhamento ¢ fungdes da comiss#o.

3. O contrato de gestio ndo pode derrogar ou alterar
disposiges contidas no contrato constitutivo.

4. No prazo de oito dias a partir da data da sua celebragiio,
deve um exemplar do contrato de gestfio ¢ de suas eventuais
alteragdes subsequentes ser remetido 2 entidade de supervisdo.

ArmiGo 24
(Instrugéo e tramilaglio do processo de autorizagiio)

1. A autorizagiio dos fundos de pensdes fechados € concedida
a requerimento conjunto das entidades gestoras e dos associados
fundadores, acompanhado do projecto do contrato constitutivo
¢ do plano técnico-actuarial, tratando-se de planos de beneficios
definidos ou mistos.

2. Sempre que as altera¢des a introduzir no contrato
constitutivo tenham incidéncia sobre o montante das
responsabilidades, o respectivo pedido de autorizagio deve
incluir, além do projecto do novo texto, o respectivo plano
técnico-actuarial, tendo em conta o disposto no artigo 77.

SECCAO I
Fundos de pensdes aberios

ArmIGD 25
{Constituigiio)

1. Os fundos de pensdes abertos constituem-se no dia da
entrega da primeira contribuiggo, efectuada nos termos do
respectivo Regulamento de gestiio, o qual estd igualmente sujeito
a publicagio obrigatéria.

2. Do Regutamento de gestio devem constar obrigatoriamente
0s seguintes elementos:

a) Denominago do fundo de pensoes;

b) Denominagfo, capital social e sede da entidade gestora;

¢) Nome e sede dos depositirios;

d) Definigiio dos conceitos necessdrios ao conveniente
esclarecimento das condigBes contratuais;

¢} Valor da unidade de participagdo na data de inicio do
fundo;

Jf) Forma de célculo do valor da unidade de participagio;

g) Dias fixados para o cdlculo do valor da unidade de
participagfo;

k) Politica de investimento do fundo;

i} Remunerac@o mdxima da entidade gestora;

j) Limites méximo € mfnimo das comissdes de emissio e de
reembolso das unidades de participagfo, explicitando-
se claramente a sua forma de incidéncia;

k) Remmuneragiio mixima dos depositérios;

1) CondigBes em que se operz a transferéncia da gestdo do
fundo para outra entidade gestora ou do depésito dos
titulos e outros documentos do fundo para outro
depositério;

m) Estabelecimento do rendimento minimo garantido €
duragiio desta garantia, explicitando-se a forma como
a politica de investimento prossegue este objec-
tivo, caso a entidade gestora assuma o risco de
investimento;

n) Condigdes em que a entidads gestora se reserva o direito
de modificar as cldusulas do regulamento de gestio;

o) Causas de extingio do fundo, sem prejuizo do disposto
no artigo 33;

p) Processo a adoptar no caso de extinggo do fundo;

g) Direitos, obrigacdes ¢ funges da entidade gestora, nos
termos das normas legais e regnlamentares;

r) Indica¢io do eventual estabelecimento de contratos de
mandato da gestdio de investimentos, actuarial ou
administrativa.

3. Sem prejuizo do disposto no niimero seguinte, o valor das
unidades de participagiio, a composi¢io discriminada das
aplicagbes do fundo e o niimero de unidades de participagiio em
circulagio devem ser publicados com periodicidade minima
mensal em meio adequado de divulgagdio, nos termos
estabelecidos pela entidade de supervisio.

4. O valor das unidades de participagio dos fundos de pensdes
abertos € divulgado diariamente nos locais e meios de
comercializagio das mesmas, excepto no caso de fundos que
apenas admitam adesdes colectivas, em que é divalgado com
periodicidade minima mensal.

ArTiGo 26

{Ades#io colectiva)

1. A adesdo colectiva a um fundo de penses aberto efectua-
se através da subscrigdo inicial de unidades de participagfo pelos
associados que pretendam aderir a este.

2. Numa tnica ades@o colectiva podem coexistir vérios
associados, desde que exista um vinculo de natureza empresarial,
associativo, profissional ou social entre os mesmos e seja
necessdrio o consentimento destes para a inclusdo de novos
associados na adesd@o colectiva,

3, Sempre que um plano de pensdes seja financiado através de
mais de uma adesfio colectiva, deve ser nomeada pelo associado
aentidade gestora a quem incumbem as fungdes globais de gestio
administrativa e actuarial do plano de pensdes, nos termos
fixados pela entidade de supervisio.

4. No momento da aquisi¢io das primeiras unidades de
participacfo, deve ser celebrado um contrato de adeséo ao fundo
de pensGes entre cada associado, ou grupo de associados, e a
entidade gestora, do qual conste obrigatoriamente:

@) Denominagio do fundo de pensoes;

b) Identificag@o do(s) associado(s);

¢) Indicagéio das pessoas que podem ser participantes,
contribuintes & beneficidrias do fundo;

d) Plano ou planos de pensies a financiar;
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¢) Indicagdo, se for caso disso, de que o plano de pensdes &
financiado por mais de uma adesdio colectiva,
identificando-se a entidade gestora responsivel pelas
fungdes globais de gestdo administrativa e actuarial;

F} CondigBes em que sdio concedidas as pensdes, se
directamente pelo fundo, ou se for através de contratos
de seguro;

g) Direitos dos participantes quando deixem de estar
abrangidos pelo fundo;

h) Direitos dos participantes e dos beneficidrios, quando a
respectiva adesdo colectiva ao fundo se extinguir ou
qualquer associado ou qualquer dos associados se
extinguir ou abandonar o fundo, sem prejuizo do
disposto no artigo 33;

i} NGmero de unidades de participagic adquiridas;

J) Condigdes em que as partes contratantes se reservam o
direito de modificar o contrato de adesiio;

k) Condigoes de transferéncia da quota-parte de um
associado para outro fundo de pensies, especificando
eventuais penalizagdes que lhe sejam aplicdveis;

{) Quantificagiio das remuneragBes ou comissdes que serfio
cobradas;

m} Regras de designacfio e representagio dos associados,
dos participantes e dos beneficidrios na comissio de
acompanhamento e fungbes da comissdo;

n) Em anexo cépia do regulamento de gestfio,

5. E dispensada a inclus3o dos elementos mencionados nas
alineas c), d), f), g), h), j) e k) do nimero anterior desde que estes
constem do regulamento de gest3o.

6. Os associados devem expressar o seit acordo escrito
relativamente ao regulamento de gestdo do fundo.

7. E vedada a concessgo de empréstimos aos participantes
com base nas unidades de participagdo detidas.

8. Os contratos de adesdo colectiva, bem como as respectivas
alteragOes ¢ os contratos de extingfio decorrentes de transferéncias
de adesdes colectivas entre fundos de pensdes, devem ser
enviados & entidade de supervisio, devendo ser igualmente
enviados 08 planos técnico-actuariais no caso de as adesdes
financiarem planos de beneficio definido ou mistos.

ArTIGO 27
(Ades#o individual)

1. A ades3o individual a vm fundo de pensdes aberto efectua-
se através da subscricfo inicial de unidades de participagdo por
contribuintes,

2. Em caso de adesdo individual 2 um fundo de pensdes aberto,
as unidades de participagfo sfio pertenca dos participantes.

3. No momento da aqguisi¢do das primeiras unidades de
participagfo, deve ser celebrado um contrato de adesfo individual
ao fundo de pensbes, entre o contribuinte e a entidade gestora,
do qual devem constar:

a} Denominagio do fundo de pensoes;

b) Condigdes em que serdo devidos os beneficios;

c) Condiges de transferéncia das unidades de participagio
de um participante para outro fundo de pensdes,
especificando eventuais penalizagbes que lhe sejam
aplicdveis;

d) Quantifica¢io das remuneragdes e comisses que serfio
cobradas;

¢) Informacgfio dos termos e condigdes de exercicio dos
direitos de resolugfio e rentincia previstos no n.° 4 e
no artigo 30;

f) 1dentificagtio da entidade de supervisiio competente;

g/ Discriminacéo da informagio enviada pela entidade
gestora ao participante na vigéncia do contrato, ¢
respectiva periodicidade;

h) Em anexo, c6pia do regulamento de gestdo.

4. Os contribuintes, pessoas singulares, devem dar o seu acordo
escrito ao regulamento de gestio do fundo, presumindo-se, na
sua falta, que os mesmos nfo tomaram conhecimento daquele,
assistindo-lhes, neste caso, o direito de resolugiio da adesdo
individual no prazo definido no artigo 30 e de serem
reembolsados nos termos previstos no artigo 31.

5. £ vedada a concessio de empréstimos aos participantes
com base nas unidades de participagio detidas.

ARTIGO28
(Comercializagc#io conjunta}

1. Podem ser comercializados de forma conjunta dois ou mais
fundos de pensbes abertos, geridos pela mesma entidade gestora,
cada um com uma politica de investimento prépria e diferenciada
dos restantes, de modo a facilitar aos contribuintes a escolha
¢ntre diversas opgoes de investimento,

2. A ades#o ao conjunto de fundos previsto no niimero anterior
efectua-se mediante a celebragdo de um tinico contrato de adesio,
o qual deve indicar, nomeadamente, as condigBes especiais de
transferéncia das unidades de participagiio entre os fundos
comercializados conjuntamente.

ARTIGO 29
(Instrucéio e tramitacfio do processo de autorizagho)

1. A autorizagfio dos fundos de pensdes abertos é concedida a
requerimento da entidade gestora, acompanhado do projecto de
regulamento de gestéio.

2. As alteragBes go regulamento de gestio de que resulte um
aumento das comissdes, uma alteracio substancial 3 politica de
investimento ou a transferéncia da gestfio do fundo para outra
entidade gestora, devem ser notificadas individualmente aos
aderentes, sendo-ihes conferida a possibilidade de transferirem,
sem encargos, as suas unidades de participago para outro fundo
de pensdes.

ArTiG0 30
{Direlto de rentincia)

1. O contribuinte, pessoa singular, pode num prazo de trinta
dias, contados a partir da data de adesiio individual a um fundo
de pensbes, renunciar aos efeitos do contrato, mediante
comunicagio por carta registada, com aviso de recepgio, dirigida
ao enderego da sede social da respectiva entidade gestora.

2. A falta de comunicacfio, nos termos previstos no ndmero
anterior, determina a ineficdcia da renfincia.

ArTico 31
(Efeltos do exercicio do direito de rentincia)

1. O exercicio do direito de rendncia determina a resolugiio
do contrato de adesfio individual, extinguindo todas as
obrigagGes dele decorrentes, com efeitos a partir da celebragio
do mesmo, havendo lugar 4 devolugio do valor das unidades de
‘participagfo ou, nos casos em que a entidade gestora assuma o
risco de investimento, do valor das contribui¢Bes pagas.

2. A entidade gestora tem direito a um montante igual 4
comissdo de emissio, revertendo para o fundo, a parte dos custos
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de desirivestimento que esta comprovadamente tenha suportado
e que excedam aquela comisséio de emiss#o, ou a sua totalidade,
se esta ndo tiver sido cobrada.

3.0 exercicio do direito de rentincia nfio ¢4 lugar a qualquer
indemnizagfio para além do que £ estabelecido no ntimero
anterior.

ARTIGO 32

(Suspenséio de subscrigdo ou transferéncia de unidades
de participagio)

1. Em circunstéincias excepcionais ¢ sempre que o interesse
dos participantes e beneficidrios o aconselhe, as operacdes de
subscricio ou transferéncia de unidades de participagio em fundos
de pensbes abertos podem ser suspensas por deciséo da entidade
gestora ou da entidade de supervisio.

2. A entidade gestora deve comunicar previamente 4 entidade
de supervisdo a suspensdo referida no nimero anterior e a
respectiva fundamentagéo.

CAPITULO 1T
Extingéo e Liquidagdo dos Fundos de PensGes

ArTIGO 33
(Extingiio)

1. Os fundes de pensdes extinguera-se nas seguintes
circunstincias:

a) Por acordo entre 0s respectivos associados e entidades
gestoras, ou por decisio unilateral destas ltimas, nos
{€rmos previstos neste diploma;

b) Ocorrendo’ algumas das causas previstas no contrato
comstitutivo ou no regnlamento de gestdo, ao abrigo,
respectivamente, da alinea m)} do n.° 2 do artigo 22 ¢
da'alinea o) do n.° 2 do artigo 25;

¢) Quando se extinguirem as correspondentes entidades
gestoras ou os associados sem que s¢ proceda a
respectiva substitui¢@o, devendo observar-se nesse
caso 0 disposto no contrato constitutivo ou no
regulamento de gestiio;

d) Se, sem prejuizo do disposto no artigo 80, o associado
nio proceder ao pagamento das contribuicdes
necessérias ao cumprimento dos montantes minimos
de financiamento exigidos pelas disposi¢des legais
em vigor;

) Quando nfio existirem participantes nem beneficidrios e
quando, por qualquer causa, se esgotar o seu objecto;

£} Quando, sem prejuizo da autorizago prévia da entidade de
supervisfio, se verificar uma insuficiéncia de financia-
mento do plano de penses face As regras estabelecidas
¢ se se concluir, com base em elementos documentais,
que niio foi possivel obter acordo do associado.

2. Verificando-se o disposto na alinea f) do nimero anterior, a
entidade gestora deve resolver unilateralmente o contrato
constitutivo ou de adesdo colectiva,

3. A extingfio de um fundo de pensdes fechado ou aberto on
ainda de uma quota-parte daquele ¢ efectuada mediante negécio
Jjurfdico de extingdio celebrado por escrito, apés autorizagio
prévia da entidade de supervisdo.

4. O negécio juridico de extingdo de um fundo de pensdes
fechado, ou de uma quota-parte deste, ou de um fundo de pensies
aberto, bem como a resolugfo unilateral referida no n.® 2, estio
‘'sujeitos a publicagfio obrigatdria.

5. A entidade gestora do fundo de pensBes ndo pode dissolver-se
sem priineiro ter garantido a continuidade da gestio efectiva do
mesmo fundo por outra entidade habilitada, para o que aguela
deve comunicar previamente 3 entidade de supervisdo a sua
intengo de dissolver a sociedade.

6. Excepto no caso a que se refere o n.° 8 do artigo 26, a
cessagiio de uma adesfio colectiva a um fundo de pensoes aberto
¢ efectuada mediante a celebragfio de um contrato de extingéo
entre o associado € a entidade gestora, cujo projecto deve ser
comunicado. previamente & entidade de supervisio, e que pode
ser celebrado quarenta e cinco dias ap6s essa comunicagio caso
esta nada determine.

ArTiGo 34
{Liquildac&o)

1. A entidade gestora deve proceder 2 liguidagfo do patriménio
de um fundo de pensdes ou de uma quota-parte deste nos termos
fixados no negécio juridico de extingéio ou na resolugao unilateral
prevista no n.° 4 do artigo anterior,

2. Na liquidago do patriménio de um fundo de pensdes ou
de uma quota-parte deste, o respectivo patriménio responde, até
ao limite da sua capacidade financeira, por:

a) Despesas que lhe sejam imputiveis, nos termos das
alineas d), ), f) e i) do artigo 69;

b) Montante da conta individual de cada participante, no
caso de fundos de pensdes que financiem planos de
pensdes contributivos, que deve ser aplicado de acordo
com as regras estabelecidas no contrato constittitivo
ou regulamento de gestio;

¢} Prémios 1inicos de rendas vitalicias que assegurem as
pensdes em pagamento de acordo com o montante da
pensdo 3 data da extingfio;

d} Prémios tinicos de rendas vitalicias que assegurem o
pagamento das pensdes relativas aos participantes
com idade supetior ou igual 4 idade normal de reforma
estabelecida no plano de pensdes;

¢) Montante que garanta os direitos adquiridos dos
participantes existentes 4 data da extingdo, que deve
ser aplicado de acordo com as rejgras estabelecidas no
contrato constitutivo’ ou regulamento de gestdo;

J) Garantia das pensGes em formagdo, para os participantes
que néo tenham sido abrangidos no dmbito da alinea
anterior;

£) Montantes que garantam a actualizacio das penses em paga-
mento, desde que esta esteja contranralmente estipulada.

3. Em caso de insuficiéncia financeira, o patriménio do fundo
ou da respectiva quota-parte responde preferencialmente pelas
responsabilidades enunciadas e pela ordem das alineas do nimero
anterior, com recurso a rateio proporcional ao valor das
responsabilidades naquela em que for necessério.

4. O saldo final liquido positivo que eventualmente seja
apurado durante a operagio de liquidagio tem o destino que for
decidido conjuntamente pelas entidades gestoras e pelos
associados, mediante prévia aprovacio da entidade de supervisiio,
de acordo com os critérios previstos no n.° 3 do artigo 83.

3. Salvo em casos devidamente justificados, sempre que o
saldo lquido positivo, referido no niimero anterior, resulte de
uma redugio drastica do nimero de participantes em planos de
pensdes sem direitos adquiridos, o referido saldo deve ser
utilizado prioritariamente para garantia das pensdes que se
encontravam em formacio, relativamente aos participantes
abrangidos por aquela redugio.
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6. Nio se consideram devidarnente justificados, para os efeitos
do disposto no nimero anterior, 0s casos em que a redugio dréistica
do nidmero de participantes se tenha operado mediante acordos de
cessagio do contrato de trabalho, a nfo ser que dos mesmos resnlte
a rentincia expressa ao direito previsto naquele nfimero.

TITULO I

Estruturas de Gestdo e Controlo de Fundos de Penses
CAPITULO 1
Entidades Gestoras de Fundos de Pensdes

SECCAO I
Disposigbes gerais

ArTiG0 35
(Entidades gestoras)

1. Sem prejufzo do disposto no n° 5 do artigo 39 da Lei 0.° 42007,
de 7 de Fevereiro, os fundos de pensbes podem ser geridos por
uma ou vérias das seguintes entidades gestoras:

a) Sociedades constituidas exclusivamente para esse fim,
nos termos do presente Regulamento, designadas por
sociedades gestoras;

b) Seguradoras autorizadas a exercer, na Repiblica de
Moc¢ambigue, a sua actividade no ramo «Vida»,

2. Sem prejuizo do disposto nas alineas f), g) e 2) don.® 1 do
artigo 45 e no artigo 86, as seguradoras que pretendam exercer a
actividade de gestio de fundos de pensées aplica-se, para a sua
autorizag#o, o disposto na legislagio que estabelece as condicdes
de acesso e exercicio da actividade seguradora.

3. As seguradoras autorizadas a exercer a sua actividade, na
Repiiblica de Mogambique, no ramo «Vida» e que pretendam
gerir fundos de pensies, devem requerer autorizagio ao Ministro
que superintende a drea das Finangas, através de requerimento
devidamente fundamentado.

4. As entidades gestoras exercem as fungdes atribuidas por
lei, podendo também exercer, de forma autGnoma, actividades
necessérias oun complementares da gestio de fundos de pensGes.

5. As entidades gestoras realizam todos os seus actos em nome
& por conta comum dos associados, participantes, contribuintes
e beneficidrios e, ria qualidade de administradoras dos fundos,
podem negociar valores mobilidrios ou imobilidrios, fazer
depésitos bancérios na titularidade do fundo e exercer todos os
direitos ou praticar todos os actos que directa ou indirectamente
estejam relacionados com ¢ patriménio do fuaido.

6. A entidade gestora da seguranca social obrigatéria, guando
lhe seja cometida a seguranca social complementar, fica sujeita
as regras contabilisticas e sobre a politica de investimento
definidas, em conformidade com este Regulamento, para a
actividade de gestdio de fundos de pensdes,

ARTIGO 36
{Fungbes).

"Na qualidade de administradora e gestora do fundo e de sua
legal representante, compete 4 entidade gestora a pritica de todos
0s actos e operagdes necessdrios ou convenientes 3 boa
administragdo e gestdo do fundo, nomeadamente:

a} Proceder 4 avaliagio das responsabilidades do fundo;

b) Seleccionar e negociar os valores, mobiliirios ou
imobilidrios, que devem constituir o fundo, de acordo
com a polftica de investimento;

¢) Representar, independentemente de mandato, os
associados, participantes, contribuintes e beneficiarios
do fundo no exercicio dos direitos decorrentes das
respectivas participagdes;

d) Proceder & cobranga das contribuigdes previstas ¢
garantir, directa ou indirectamente, os pagamentos
devidos aos beneficidrios;

e) Inscrever no registo predial, em nome do fundo, os
direitos sobre imdveis que o integrem,;

) Manter em ordemmn a sua esctita e a dos fundos por ela geridos.

ArTiGo 37
(Doveres gerals)

1. A entidade gestora, no exercicio das suas fungoes, age de
modo independente € no exclusivo interesse dos associados,
participantes ¢ beneficidrios.

2. A entidade gestora deve exercer as fungdes que the competem
segundo critérios.de elevada diligéncia e competéncia profissional,
bem como actuar de forma célere e eficaz na colaboragfio com as
demais estruturas de governagiio dos fundos de pensGes ¢ na
prestacfio da informagfio exigida nos termos da lei,

ARTIGO 38
{Conflito de Interesses)

1. Os interesses do fundo prevalecem sobre quaisquer outros
interesses, quer da entidade gestora ou de empresas com as quais
se encontre em relaciio de dominio ou de grupo, quer dos titulares
dos seus Orgos sociais, sendo anuldvel todo o acto ou negécio
juridico coutrdrio aos interesses daquele.

2. A entidade gestora, assim como os titulares dos seus 6rgios
sociais e as empresas comn as quais s¢ encontre em relagio de
dominio ou de grupo, nic pode comprar ou vender para si
elementos dos activos dos fundos por si geridos, directamente
ou por interposta pessoa.

3. E vedado aos 6rgios de administragdo e aos trabalhadores
da entidade gestora de exercer quaisquer fungfes noutra entidade
gestora de fundos de pensdes, salvo se pertencentes a0 mesmo
grupo empresarial.

4. Sempre que sejam emitidas ordens de compra de activos,
conjuritas para varios fundos de pensdes, a entidade gestora
efectua a distribuigiio dos custos de forma proporcional aos
activos adquiridos para cada fundo de pensdes.

ArTIGO 39
{Actos vedados ou condicionados)

1. A entidade gestora & especialmente vedado, guando actue
por conta propria:
a) Adquirir ac¢Bes proprias;
b) Conceder crédito, com excepgio de crédito hipotecdrio,
aos seus trabathadores.

2. A entidade gestora é especialmente vedado, quando actue
como gestora do fundo de pensdes:

a} Contrair empréstimos, excepto com fins de liquidez, ou
oferecer a terceiros os activos dos fundos de pensdes
para garantia, qualquer que seja a forma juridica a
assumir por essa garantia;

b) Adquirir acgBes proprias;

¢) Conceder crédito, salvo se se tratar de crédito hipotecirio
ou de crédito aos participantes, nos termos previstos
no contrato constitutivo do fundo.
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ARTIGO 40
(Subcontratagdo)

1. As entidades gestoras nfio podem transferir global ou
parcialmente para terceiros os poderes que lhes sfio conferidos
por lei, sem prejuizo da possibilidade de recorrerem a servigos
de terceiros que se mostrem convenientes para o exercicio da sua
actividade, designadamente os de prestagiio de conselhos
especializados sobre aspectos actuariais ¢ de investimentos e,
ainda, de execugio, sob a sua orientagio e responsabilidade, dos
actos e operagdes que lhes competem.,

2. Sem prejuizo da manutengio da sua responsabilidade para
com os fundos de pensdes, associados, participantes e
benefici4rios, as entidades gestoras podem roandatar a gestio de
parte ou da totalidade dos activos de um fundo de pensdes a
instituigbes de crédito, sociedades gestoras de patriménios,
sociedades gestoras de fundos de investimento, empresas de
seguro «Vida», desde que legalmente autorizadas a exercer a
respectiva actividade em Mogambique e a outras sociedades
gestoras de fundos de pensdes.

3. A prestacio de servicos referida nos niimeros anteriores deve
ser formalizada através de contrato escrito celebrado entre a entidade
gestora e o prestador de servigos e respeitar a3 seguintes condigdes:

a) Manutencio da responsabilidade da entidade gestora
pelo cumprimento das disposicdes que regem a
actividade de gestdo de fundos de pensées;

b) Detengiio pelos prestadores de servigos das qualificacdes

¢ capacidades necessdrias ao desempenho das fungdes.

subcontratadas;

¢) Dever de controlo do desempenho das fungdes
subcontratadas pela entidade gestora, através,
designadamente, do poder de esta emitir instrugdes
adicionais ¢ de resolver o contrato sempre que tal for do
interesse dos associados, participantes e beneficidrios;

d) Cumprimento do enquadramento legal e regulamentar a
que a actividade de gestio de fundos de pensdes estd
sujeita, do exercicio da gestio no exclusivo interesse
dos associados, participantes e beneficidrios e da
inexisténcia de prejuizo para a eficicia da supervisio.

4, Deve ser remetido 4 entiddade de superviso um exemplar do
contrato previsto no nimero anterior sempre que solicitado, redigido
na Iingua porfuguesa ou devidamente traduzido ¢ legalizado.

SECGAQ II
Condigoes de acesso & exercicio das sociedades gestoras

Armico 41
(Requisitos de constitul;fio)

1. As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem
constifuir-se sob a forma de sociedade anénima e satisfazer os
seguintes requisitos:

a) Obedecer a critérios de oportunidade e conveniéncia,
relacionados fundamentalmente com o interesse
econdmico-financeiro ou do mercado de que a mesma
constituigio se revista para a Repiblica de Mocambiquc;

b) Ter por objecto exclusivo a gestio de fundos de pensdes;

¢) Ter um capital social de, pelo menos, 3750000,00MT,
salvo o disposto na alfnea seguinte;

) Ter um capital social de, pelo menos, 1250000,00MT no caso
de estantariamente o objecto da sociedade consistir na
gestfio de um tinico fundo de pensées fechado;

¢) Adoptar na respectiva denominagiio a expressio
«Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes»;

f) Ter asede social e a principal e efectiva administragfio na
Repiiblica de Mogambique.

2. O capital social subscrito deve, na data da constituicio da
sociedade, estar integralmente realizado e representado por acgdes
nominativas ou ao portador, registadas.

3. Sio aplicdveis is sociedades gestoras de fundos de pensoes
as disposigGes da legislagdo que estabelece as condigdes de
acesso e exercicio da actividade seguradora, quanto ao controlo
dos detentores de participacdes qualificadas, quanto aos
respectivos Grgiics sociais, e sobre o uso ilegal de denominago,

ARTIGO 42
{mstruclio e tramitagéic do processo de autorizagéio)

I. O requerimento para a constituicio da sociedade deve ser
submetido por via da entidade de supervisdo, indicando o
respectivo capital social, a identificagio dos accionistas
fundadores e as suas participagbes e ser acompanhado dos
seguintes elementos:

a) Projecto de estatutos;

b) Certificado do registo criminal dos accionistas
fundadores, quando pessoas singulares, e dos
respectivos administradores, directores ou gerentes,
quando pessoas colectivas;

¢) Declaragiio de que nem os accionistas fundadores nem
as sociedades ou empresas cuja gestdo tenham
assegurado ou de que tenham sido administradores,
directores ou gerentes foram declarados em estado de
insolvéncia ou faléncia;

d) Documentos comprovativos da inexisténcia de dividas
tributdrias ou i seguranca social por parte dos
accionistas fundadores;

¢) InformacgGes detalhadas sobre a estrutura do grupo que
permitam, sempre que existam relagbes de
proximidade e¢ntre a empresa ¢ outras pessoas
singulares ou colectivas, verificar a inexisténcia de
entraves ao exercicio das fungbes de supervisiio;

/1 Estudo de viabilidade econémico-financeira, baseado
num programea de actividades o qual deve incluir, pelo
menos, os seguintes elementos:

i. Estrutura orgfinica da empresa, com especificagio dos
meios técnicos e financeiros, bem como dos meios
directos e indirectos de pessoal e material a utilizar;
trativos, bem como dos meios financeiros necessérios;

iii. Indicagdo do tipo de fundos de pensdes a gerir, forma
de comercializagio e comissGes apliciveis;

iv. Elementos que constituem a margem de solvéncia;

v. Para cada um dos t1&s primeiros exercicios sociais:

i. Balango e demonstragao de resultados previsionais,
indicando o capital subscrito e realizado,
#i. Previsdo do nimero de trabalhadores e
respectiva massa salarial;
iii. Previsio da demonstragio dos fluxos de caixa;
iv. Previsfio da margerm de solvéncia e dos meios
financeiros necessérios a sua cobertura, em
conformidade com as disposigBes legais em vigor.
2. As hipéteses e os pressupostos em que se baseia a elaboragiio
das projecgdes incluidas no programa previsto no nimero anterior
sfio devida ¢ especificamente fundamentados.
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3. Sem prejufzo do disposto nos nGmeros anteriores, ao
processo de autorizagdo aplica-se, com as necessdrias adaptagdes,
o regime de instrug3o e tramitagio do processo, € comunicagio
estabelecido na legislag3o que estabelece as condigdes de acesso
e exercicio da actividade seguradora.

Armco43
{Cumprimento do programa de actlvidades)

1. Durante os trés primeiros exercicios sociais, & sociedade gestora
deve apresentar, anualmente, 3 entidade de supervisiio, um relatério
circunstanciado sobre a execucio do programa de actividades.

2. Se se verificar desequilibrio na situag@o financeira da
empresa, a entidade de supervisio impord medidas de reforgo
das respectivas garantias financeiras, cujo incumprimento pode
determinar a revogacfo da autorizagio.

3. Estio sujeitos & autorizagdo prévia do Ministro que
superintende a frea das Financas os projectos de alteracdio do
programa de actividades referido no n.* 1 do artigo anterior,
sendo-lhes ignalmente aplicdveis, com as devidas adaptages,
ds demais condigbes que imnpendem sobre o programa.

4. Nos casos previstos no nimero anterior, a entidade de
supervisio formula ac Ministro que superintende a 4rea das
Financas uma proposta de decisdo sobre a alteragiio requerida,
no prazo de quinze dias ap6s a respectiva comunicagdo,

Armigo 44
(Caducldade da autorizagio)

1. A autorizagfio caduca se:

a) Os requerentes a ela expressamente renunciarem;.

b) A sociedade gestora nfio se constituir formalmente no
prazo de 6 meses ou nfo der infcio A sua actividade no
prazo de 12 meses, contados a partir da data da
notificagdo da autorizagio, nos termos referidos no
n.° 1 do artigo 4;

c} A sociedade for dissolvida, sem prefuizo do disposto no
n.° 5 do artigo 33.

3. Compete 2 entidade de supervisdo a verificaglo da
constituicdio formal e do inicio da actividade dentro dos prazos
referidos no nimero anterior.

ARTIGO 45"
{Revogacgio da autorizagdo)

1. Sem prejuizo do disposto sobre a inexisténcia ou
insuficiéncia de garantias financeiras minimas, a autorizagio
pode ser revogada pelo Ministro que superintende a drea das
Finangas, quando se verifique alguma das seguintes situagOes:

aj Ter sido obtida por meio de falsas declaragbes ou outros
meios ilicitos, independentemente das sangGes penais
que ao caso coubcrem;

b) A sociedade gestora cessar a actividade por periodo
ininterrupto superior a doze meses;

¢) Os capitais préprios da sociedade atingirem, na sua
totalidade, um valor inferior a metade do valor
indicado nas alfneas c) e 4} do n.° 1 do artigo 41 para
o capital social;

d) Nio ser efectuada a comunicagfio ou ser recusada
a designaglio de qualquer membro da administragiio
ou fiscalizagdo nos termos previstos no n.° 3 do
artigo 41,

e) Ser retirada a aprovagiio do programa de actividades ou
ndo ser coricedida, ou requerida, a autorizagdo para
alteragZo do programa de actividades;

[} Irmegularidades graves na administragdo, organizagdo
contabilistica ou no controlo interno da sociedade,
de modo a pér em risco os inferesses dos participantes
ou beneficidrios ou as condig¢bes normais de
funcionamento do mercado;

g) Deixar de se verificar alguma das condiges de acesso e
de exercicio da actividade de gestdio de fundos de
pensdes; i

h) A sociedade violar as leis ou os regulamentos que
disciplinam a sua actividade, de modo a pér em risco
s interesses dos participantes ou beneficidrios ou as
condigdes normais de funcionamento do mercado.

2. Os factos previstos na alinea dj do nimero anterior nfo
constitzem fundamento de revogagdo se, no prazo estabelecido
pela entidade de supervisio, a sociedade tiver procedido &
comunicagZo ou A designacio de outro administrador que seja
aceite.

3. A decisdo de revogagio deve ser fundamentada e notificada
a sociedade gestora,

4. Apés a revogacho da autorizagiio, proceder-se-4 4 liquidagdo
da sociedade gestora, nos termos legais em vigor.

5. Findo o prazo legal de impugnacfo da decisdo de revogagiio
da autorizagfio, a entidade de supervisio publica tal revogacdo,
por aviso, no Boletim da Repiiblica, sem prejuizo do disposto no
n.°1 do artigo 89.

CAPITULO I
Depositirios

ArTIGO46
{Depésito)

Os titulos e outros documentos representativos dos valores
mobilifrios que integram os fundos de pensdes devem, nos termos do
presente Regulamento, ser depositados num ou vérios depositdrios,
designadamente, instituigdes de crédito autorizadas & custddia de
instramentos financeiros por conta de clientes, nos termos da respectiva
legislacio e desde que estabelecidas em Mogambique.

ArTico47
(Fungbes e deveres)

1. S#o fungdes dos depositarios:

a) Receber em depésito ou inscrever em registo os titulos e
documentos representativos dos valores que integram
os fundos;

b) Manter actualizada a relagiio cronolégica de todas as

" operagbes realizadas e estabelecer, trimestralmente,
um inventdrio discriminado dos valores que lhe
estejam confiados.

2. Os depositdrios podem ainda, nomeadamente, ser
encarregados de:

a) Realizar operagdes de compra e venda de titulos e exercer
direitos de subscrigdo;

b) Efectuar a cobranga dos rendimentos produzidos pelos
valores dos fundos e colaborar com a entidade gestora
na realizagBo de operagfes sobre aqueles bens;

c) Proceder aos pagamentos das pensdes aos beneficidrios,
conforme as instrugBes da entidade gestora.
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3. Os depositéirios estiio sujeitos aos deveres e proibigdes
previstos nos n.”* 1 e 2 do artigo 38, com as devidas adaptagdes,
devendo efectuar apenas as operagdes solicitadas pelas entidades
gestoras de fundos de pensdes, conformes s disposigles legais e
regulamentares.

Armico 48

(Formalizagéio das relagdes entre as entidades gestoras
€ o5 depositirios)

1. O regime das relagdes estabelecidas entre as entidades gestoras
e os depositirios, inclusivamente no tocante as comisstes a cobrar
por estes Gltimos, deve constar de contrato escrito.

2. Deve ser remetido A entidade de supervisdo um exemplar
dos contratos referidos no ndmero anterior, bem como das suas
posteriores alteragGes, observando-se o prazo mencionado no
n.° 4 do artigo 23.

ArTIGO 49
{Subcontratagho)

A guarda dos valores do fundo de penses pode ser confiada
pelo depositério a um terceiro, sem que, contudo, esse facto afecte
a responsabilidade do depositdrio perante a entidade gestora,
sendo aplicivel o disposto nos n.s 3 e 4 do artigo 40, com as
devidas adaptacdes.

CAPITULO I
Outras entidades

ArTico 50
(Enumeracéo)

Na governacgo de fundos de pensdes podem igualmente intervir,
nos termos do presente Regulamento, as seguintes entidades:
a) Entidades comercializadoras;
b) Comissdo de acompanhamento;
c¢) Actudrio responsével;
d} Auditor externo.

ArTIGO 51
(Entidades comercializadoras)

1. As unidades de participagio dos fundos de pensdes abertos
apenas podem ser comercializadas pelas respectivas entidades
gestoras, por mediadores de seguros autorizados a exercer a sua
actividade no 4mbito do ramo «Vida» e por instituigdes de crédito.

2. A actividade de mediaciio de fundos de pensdes aplica-se,
com as devidas adaptages, o regime constante da legislagio
gue regula as condiges de acesso e de exercicio da actividade
de media¢%o de seguros, podendo a entidade de supervisio
definir regras complementares as previstas nesse diploma, tendo
em atengfio a patureza especifica dos fundos de pensées.

3. A comercializagfio por institniges de crédito de unidades de
participagiio dos fundos de pensdes abertos aplica-se o regime legal
de comercializagiio de seguros por bancos, previsto na legislagio
gue estabelece as condi¢Bes de acesso e exercicio da actividade
seguradora.

ARTIGO 52
(Comissdo de acompanhamento)

1. O cumprimento do plano de pensdes ¢ a gestio do respectivo
fundo de pensdes, no caso de fundos de pensdes fechados e de
adesdes colectivas aos fundos de pensGes abertos que financiem

planos contributivos ou de contribuigio definida, com mais de
50 participantes, beneficidrios ou ambos, sdo verificados por
uma comissdo de acompanhamento do plano de pensdes, adiante
designada por comisséio de acompanhamento.

2. A entidade de supervisio pode determinar as situagBes
condigdes em que pode ser constituida uma tGnica comissio de
acompanhamento para vérios planos efou fundos de pensdes.

ArT160 53
{Composi¢éio da comissdo de acompanhamento)

1. A comissio de acompanhamento é constituida por
representantes do associado e dos participantes e beneficidrios,
devendo estes dltimos ter assegurada uma representacio néo
inferior a um tergo dos membros da comissdo,

2. Os. representantes dos participantes e beneficidrios sdo
designados pelo comité de empresa ou, caso este nfio exista, por
eleigdo organizada para o efeito entre os participantes, pela
entidade gestora ou pelo associado, nos termos fixados no
contrato de gestdo do fundo de pensdes fechado ou no contrato
de adesdo colectiva ao fundo de pensdes aberto.

3. Sempre, porém, que o plano de pensdes resulte de
negociagiio colectiva, 0s representantes dos participantes e
beneficidrios s#o designados pelo sindicato ou sindicatos
subscritores, nos termos entre si acordados ou, na falta de acordo,
por eleicdo directa realizada para o efeito entre aqueles.

4. Caso o comité de empresa ou os sindicatos, depois de
devidamente instado(s) para o efeito pela entidade gestora, ndo
designe, fio prazo méximo de vinte dias, 0§ representantes em
causa, ¢ aplicdvel o disposto na parte final do niimero anterior.

5. Se um membro da comissiio de acompanhamento renunciar, ficar
incapacitado ou ficar definitivamente impossibilitado, por qualquer
causa, de assegurar 0 mandato para o qual foi cleito, é substituido, até
a0 termo do mandato em curso, pelo respectivo suplente, se 0 houver,
ou por outro membto designado pela mesma forma,

ArTiGo 54
(Fun¢des da comisséico de acompanhamento)

1. As fungdes da comissio de acompanhamento séo,
designadamente, as seguintes:

a) Verificar a observincia das disposigiies aplicdveis ao
plano de pensdes e & gestdo do respectivo fundo de
pensdes, nomeadamente em matéria de implementagfo
da politica de investimento e de financiamento das
responsabilidades, bem como o cumprimento, pela
entidade gestora e pelo associado, dos deveres de
informagio aos participantes e beneficiarios;

b) Pronunciar-se sobre propostas de transferéncia da gestio ¢
de outras alteragOes relevantes aos contratos Constittivo
e de gestio de fundos de pensdes fechados ou 20 contrato
de ades#io colectiva acs fundos de pensdes abertos, bem
como sobre a extingfio do fundo de pensdes ou de uma
quota-parte do mesmo ¢, ainda, sobre pedidos de
devolucdo ao associado de excessos de financiamento;

¢) Pronunciar-se sobre a alteracdio da politica de
investimento dos fundos de pensies fechados;

d) Formular propostas sobre as matérias referidas na alfnea
anterior ou outras, sempre que © considere oportuno;

¢) Pronunciar-se sobre as nomeagdes do actudnio responsavel
pelo plano de pensdes e, nos fundos de pensges fechados,

/) Exercer as demais fungbes que Hue'séjgn;fhnibufdas no
contrato de gestdo do fundo de peri§des fechado ou no
contrato de ades&o colectiva ao fundo dé péinsdes aberto.
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2, Os pareceres previstos na alinea b} do niimero anterior, com
meng3o dos respectivos votos contra, integram os doctimentos a
enviar 4 entidade de supervisiio pela entidade gestora no &mbito
dos respectivos processos de autorizagdo ou de notificagfio.

3. A entidade gestora ¢ a entidade depositiria facultam §
comissio de acompanhamento toda a documentagio que esta
solicite, necesséria ao exercicio das suas fungdes,

4, Em especial, a entidade gestora faculta anualmente &
comissdo de acompanharnento ¢6pia do relatério e contas anuais
do fundo de pensGes, bem como dos relatérios do actuirio
responsavel e do auditor externo elaborados no &mbite das
respectivas fungOes.

5. Nos termos do respectivo regulamento, pode ser previsto
que algumas matérias sejam delegadas num grupo de
acompanhamento permanente, composto por membros da
comissfio de acompanhamento, por ela designados, com respeito
pela representatividade em vigor para a prépria comissio.

6. O funcionamento da comissiio de acompanhamento é
regulado, em tudo o que ndio se encontre fixado no presente
Regulamento ot em regulamentagdo da entidade de superviszo,
pelo contrato de gestdo do fundo de pensdes fechado ou pelo
coatrato de adesfio colectiva ao fundo de pensdes aberto.,

7. Os membros da comisséic de acompanhamento estio sujeitos
a um dever de confidencialidade relativamente a lodas as matérias
de que tiverem conhecimento em consequéncia da fungio que
exercem, salvo se as mesmas j& tiverem sido tornadas piiblicas..

8. O exercicio das fungdes de membro da comisséo de
acompanhamento pode ser remunerado, e se o for, o encargo
cabe A parte que o indica, assim como as despesas ocasionadas
pela respectiva designag@io.

9. As despesas de funcionamento da comissio de
acompanhamento, incluindo as relativas i participagio de cada
membro na comiss#io de acompanhamento; que devam ser
consideradas comuns, sdo suportadas pelo fundo,

ARTIGO 55
{Reunides da comisséo de acompanhamento)

1. As rennides da comissio de acompanliamento -s#o
convocadas e dirigidas pelo respectivo presidente, designado
de entre 0os membros da mesma comissio.

2. A cada membro corresponde um voto, séndo as deliberacdes
adoptadas por maioria simples dos votos expressos, salvo se outra
coisa for estabelecida no respectivo regulamento, o qual pode
ainda prever que o presidende dispde de voto - de qualidade,

3. As deliberagdes da comissfio de acompanhamento so
registadas em acta, com mengHo de eventuais votos contra e
respectiva fundamentagdo,

ARTIGO 56
(Actuério responsével)

1. A entidade gestora deve nomear um actudrio responsével
para cada plano de pensGes de beneficio definido on misto..
2. S#o fungdes do actufirio responsédvel certificar:
a) As avaliagfes actuariais e os métodos ¢ pressupostos
usados para efeito da determinag#o das contribuigBes;
b) O nivel de financiamento do fundo de pensdes e o
cumprimento das disposi¢Ges vigentes em matéria de
solvéncia dos fundos de pensdes;
¢) A adequaghio dos activos que constituem o patriménio
do fundo de pensdies s responsabilidades previstas
no plano de pensdes;

d) O valor actual das responsabilidades totais para efeitos
de determinagio da existéncia de um excesso de
finaniciamento, nos termos do artigo 83.

3. Compete ainda ao actudrio responsével elaborar um
relatdrio actuarial anual sobre.a situacfio de financiamento de
cada plano de pensdes de beneficio definido ou misto, cujo
contetido ¢ estabelecido pela entidade de supervisdo.

4. As entidades gestoras de fundos de pensdes devem
disponibilizar tempestivamente ao actudrio responsdvel toda a
informagdo necessdria para o exercicio das suas fungdes.

5. O actndrio responsdvel deve, sempre que detecte situagdes
de incumprimento ou inexactidio materialmente relevantes,
propor 2 entidade gestora medidas que permitam ultrapassar tais
situagdes, devendo ainda o actudrio responsdvel ser informado
das medidas tomadas na sequéncia da sua proposta.

6. O actudrio responsivel deve comunicar 4 entidade de
supervisio qualquer facto ou decisfio de que tome conhecimento
no desempenho das suas funcdes e que seja susceptivel de:

a) Constituir violagio das normas legais ou regulamentares
que regem a actividade dos fundos de. pensdes;

b) Afectar materialmente a situagfio financeira do fundo de
pensdes ou o financiamento do planc de pensoes.

7. A substitui¢io de um actirdrio responsével deve ser efectuada
no prazo miximo de quarenta e cinco dias a contar da data da
verificagfio do facto que determinou a necessidade de substituigio
e comunicada 2 entidade de supervis&o nos quinze dias seguintes
A data em que 0 novo responsével entron em fungdes.

8. A entidade de supervisiio pode determinar as condigbes a
preencher pelo actudrio responsdivel, aplicando-se
supletivamente 0 que se encontrar previsto na legislagio que
estabelece as condigdes de acesso e exercicio da actividade

seguradora.
ARTiGO 57
{Auditor externo}

1. A entidade gestora deve nomear um auditor externo para
cada fundo de pensdes.

2. Compete ao auditor externo certificar o relatério e contas e
demais documentagio de encerramento de exercicio relativa ao
fundo de pensdes.

3. O auditor extérno deve comunicar i entidade de supervisio
qualquer facto bu decisio de que tome conhecimento no
desempenho das suas fungdes e que seja susceptivel de:

a) Constituir violag3o das normas legais ou regulamentares
que regem a actividade dos fundos de pensdes;

b) Acarretar a recusa de certificagdo ou a emissdo de uma
opinifio com reservas.

4. O anditor externo deve ser profissionalmente independente ¢
idéneo, encontrar-se certificado para o exercicio da profisséo na
Repiiblica de Mogambique e satisfazer as demais condigbes que
vegham eventualmente a sex estabelecidas pela entidade de supervisao.

5. Em casos excepcionais, devidamente justificados, a entidade
de supervisio pode determinar a realizag@o de uma auditoria ex-
traordindria, conduzida pelo respectivo auditor externo da entidade
gestora ou por outro auditor, 4 expensas da entidade gestora.

6. A comissdo de acompanhamento goza do direito de solicitar
a realizagio de uma auditoria extraordindtia sobre casos
especificos devidamente justificados, sendo os encargos
suportados pela respectiva entidade gestora desde que o pedido
mereca aprovac¢iio por consenso da mesma comissio.
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TITULO IV

Mecanismos de Gestédo de Fundos de Pensbes
CAPITULO 1
Gestéo de Riscos e Controlo Interno

ArTico 58
(Estrutura organizaclonal)

1. As entidades gestoras de fundos de pensdes devem possuir
uma estrutura organizacional adequada 3 dimensdo e
complexidade do sen negdcio, bem como 2s caracterfsticas dos
planos e fundos de pensdes geridos.

2. Deve existir uma definigdio objectiva da cadeia de
responsabilidades pelas diferentes fungBes, uma segrégagiio
racional das mesmas ¢ a garantia que os colaboradores tém a
aptidio e a experiéneia requeridas para o desempenho das suas
fungdes.

ArTic0 59
(ldentificagiio, avallagiio e gestio de riscos)

I. As entidades gestoras de fundos de peénsdes devem
implementar e manter politicas e procedimentos que lhes
permitam identificar, avaliar e gerir continzamente todos os riscos
internos ¢ externos que sejam significativos.

2. As politicas e os procedimentos devem ter em consideragio
todo o tipo de riscos significativos da actividade da entidade
gestora, nomeadamente oS riscos operacionais e financeiros, nos
termos definidos pela entidade de supervisio.

ArtiGo 60
{Controlo interno)

1. As entidades gestoras de fundos de pensdes devem
implementar procedimentos de controlo interno adequados a
dimensio e complexidade do seu negécio, A sua estrutura
organizacional, bem como s caracteristicas dos planos e fundos
de pensdes por si geridos, nos termos definidos pela entidade de
supervisio.

2. Os procedimentos de controlo interno t$m como objectivo
assegurar que a gestiio da actividade de fundos de pensdes seja
efectuada de forma si e prudente no melhor interesse dos
participantes e beneficidrios dos fundos de pensdes, e de acordo
com as orientagdes, princfpios e estratégias estabelecidos.

3. Os procedimentos de controlo interno devem ser revistos
em fungiio das evolugbes do mercado em gue opera a entidade
gestora, dos seus objectivos e da estrutura organizacional.

CAPITULO II
Informagéo aos Participantes e Beneficlérios

SECGAOQ I
Fundos fechados e adesSes colectivas a fundos abertos

Armico 61
(Informagiio Inicial aos participantes)

1. Nos fundos de pensdes fechados e nas adesdes colectivas
aos fundos de pensdes abertos, a entidade gestora deve entregar
20§ respectivos participantes um documento sobre o fundo de
pensoes do qual constem:

a} A denominagfic do fundo de pensdes;

b) As principais caracteristicas do plano financiado pelo
fundo, nomeadamente:

i) CondigBes em que serdo devidos os beneficios;

ii) Informagdo sobre existéncia ou ndo de direitos
adquiridos, respectiva portabilidade e custos
associados;

iii) Direitos e obrigacOes das partes;

iv) Riscos ﬁnanceiros, técnicos ou outros, associados
ao plano de pensdes, sua natureza ¢ repartigao;

c) Em anexo, cépia do plano de pensGes e de documento
com a politica de investimento, se se tratar de um
fundo de pensdes fechado, ou do regulamento de
gestiio e do plano de pensdes, no caso de fundos de
pensdes abertos, ou, ndo sendo fornecida cGpia dos
documentos referidos, informagsio da forma e local
onde 0s mesmos estiio & disposi¢o dos participantes;

d) Discriminagio da informagdo enviada pela entidade
gestora’ ‘aos participantes ¢ a comissdo de
acompanhamento, e respectiva periodicidade.

2. Relativamente aos fundos e adesdes que financiem planos
contributivos, do documento previsto no nimero anterior deve
constar ainda a quantifica¢io das comissdes eventualmente
cobradas aos participantes contribuintes.

3. Mediante acordo prévio entre o associado e a entidade gestora,
pode estipular-se, no contrato de gestfio do fundo de pensdes ou no
contrato de adesiio colectiva, que a obrigagdo de informagao
prevista neste artigo seja cumprida pelo associado ou pela comisséo
de acompanhamento, sem prejuizc da manutengio da
responsabilidade da entidade gestora pelo seu cumprimento.

ARTIGO 62

{informacgéo na vigéncia do contrato)

1. A entidade gestora deve facultar aos participantes de fundos
de pensdes fechados e de adesdes colectivas a fundos de pensbes
abertos, quando solicitadas, todas as informag3es adequadas a
efectiva compreensio do plano de pensdes, bem como dos
documentos referidos na alinea ¢) do n.° 1 do artigo anterior.

2. Os participantes referidos no niimero anterior t8m ainda
direito a receber, a seu pedido, informacio sobre o montante a
que eventualmenie tenham direito em caso de cessaciio do
vinculo laberal, medalidades de transferéncia do mesmo, ¢, nos
planos de contribuigio definida, sobre o montante previsto das
suas pensdes de reforma, bem como cdpia do relatério ¢ contas
annais referente ao fundo de pensdes.

" 3. Em caso de alteraglio das regras do plano de pensdes e, nos
planos contributivos, em caso de aumento das comissdes e de
alteragdo substancial da politica de investimento, bem como
quando haja transferéncia da gestio do fundo de pensdes ou da
adesdo colectiva, a entidade gestora deve informar os
participantes dessas 4lteragBes no prazo méximo de quarenta ¢
cinco dias a contar das mesmas.

4. A entidade gestora deve enviar anualmente aos contribuintes
e, mediante pedido, aos demais participantes de fundos de pensGes
fechados e de adesdes colectivas a fundos de pensdes abertos
informagio sobre: '

a) A sitnag#o actual dos direitos em formagiio dos partici-
pantes, considerando o tipo de plano;

b) A situagdio financeira do fundo, rendibilidade obtida e
eventuais situagdes de subfinanciamento;

¢} A farma e local onde o relatério e contas anuais referente
a0 fundo de pensdes estd disponivel,
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d) A forma e local onde estd disponivel uma nota
informativa sobre as alteragfes relevantes ao quadro
normativo aplicdvel e aos documentos referidos na
alinea ¢) do n.° 1 do artigo anterior.

5. Mediante acordo prévio entre o associadoe a entidade gestora,
pode estipular-se, no contrato de gestio do fiindo de pensdes ou no
contrato de adesdo colectiva, que as obrigagfes de informagfo
previstas neste artigo sejam cumpridas pelo asseciado ou pela
comissdo de acompanhatnento, sem prejuizo da manutengio da
responsabilidade da entidade gestora pelo seu cumprimento.

ARTIGO 63
(Informagfio aos heneficidrios)

1. Preenchidas as condi¢Bes em que sio devidos os beneficios,
a entidade gestora informa adequadamente os beneficidrios de
fundos de pensdes fechados e de adesdes colectivas a fundos de
pensdes abertos sobre os beneficios a que t8m direito e
correspondentes opgdes em matéria de pagamento,
designadamente as referidas no artigo 14, de acordo com o definido
no respectivo plano de pensdes.

2. A entidade gestora informa os benefici4rios que recebam a
pensfo directamente do fundo das alteragdes relevantes ocorridas
no plano de pensdes, bem como da transferéncia da gestéo do
fundo ocu da ades#o colectiva, no prazo méximo de trinta dias a
contar das mestmas.

3. A entidade gestora faculta aos beneficidrios referidos no
niimero anterior, a seu pedido, a politica de investimento do fundo,
bem como o relatério e contas anuais referentes ao fundo de pensdes.

SECCAO I
Adesdes individuais a fundos abertos

Armico 64
‘(Informagéio aos parlicipantes)

1. Tendo em vista uma melhor compreensdo, pelos
contribuintes, das caracteristicas do fundo, dos riscos financeiros
increntes A adesdo ¢ do regime fiscal aplicével, a entidade de
supervisdo pode exigir que, previarente 4 celebragio do contrato
de adesdo individual, a informagiio relevante constante do
regulamento de gestdo e do contrato de adesdo seja
disponibilizada, através de um prospecto informativo.

2. A entidade gestora deve facultar aos participantes de adesoes
individuais a fundos de pensBes abertos, a seu pedido, todas as
informagdes adequadas A efectiva compreensio do contrato de
adesdo individual ao fundo de pensdes, bem como do respectivo
regulamento de gestio.

3. Sem prejuizo do disposto no n.° 2 do artigo 29, a entidade

_gestora informa anualmente os participantes de adesfes
individuais a fundos de pensBes abertos sobre:

a) A evolugiio e situagdo actual da conta individual do
participante;

b) A taxa de rendibilidade anual do fundo;

¢} A forma e local onde o relatério e contas anuais referente
a0 fundo de pensdes se encontra disponivel;

d) As alteracOes relevantes ao quadro normativo aplicdvel
e a0 regulamento de gestiio,

4. Aos deveres de informacio previstos no nlimero anterior podem
acrescer, caso se revelem necessdrios a uma melhor e efectiva
compreensio das caracteristicas do fundo e do contrato de adestio
celebrado, deveres especfficos de informag#o, a fixar, bem como a

respectiva petiodicidade, pela entidade de supervisio.

CAPITULO HI
Outra Informagéo e Publicidade
ARTIGO 65
{Normas de contabllidade e outra informagao)

1. A entidade gestora deve, para cada fundo de pensdes,
apresentar 3 entidade de superviséio, até 31 de Mato, um relatério
¢’contas anuais, certificados por um auditor extemno, Teportados
a 31 de Dezembro de cada exercicio.

2. As sociedades gestoras de fundos de pensdes devem apresentar
anualmente & entidade de supervisfio, em relagfio ao conjunto de
toda a actividade exercida no ano imediatamente anterior, o relatério
de gestido, o balango, a demonstragio de resultados e os demais
documentos de prestaciio de contas, certificados por um auditor
externo, aplicando-se, com as devidas adaptagOes, para este efeito,
o disposto na legislaciio que estabelece as condigbes de acesso e
exercicio da actividade seguradora,

3. Os relatérios ¢ contas ¢ demais elementos de informagao
elaborados pelas entidades gestoras de fundos de pensdes dévem
reflectir de forma verdadeira e apropriada o activo, as
responsabilidades e. a situagao financeira, seja do fundo, seja da
sociedade gestora, devendo o respectivo contetido ser coerente,
global e apresentado de forma imparcial.

4, Os relatérios e contas referentes aos fundos de pensdes
abertos e as entidades gestoras devem ser disponibilizados ao
piiblico, observando-se, para o efeito, as normas aplicdveis e
demais instrugBes da entidade de supervisfo.

ARTIGO 66
{Publicidade)

1. A publicidade efectuada pelas entidades gestoras esta sujeita
4 lei geral, sem prejufzo do que for especialmente definido pela
entidade de supervisio, tendo em atengfio a protecgio dos
interesses dos contribuintes, participantes e beneficidrios.

2. £ proibida a publicidade que quantifique resultados futuros
baseados em estimativas da entidade gestora, salvo se contiver
em realce, relativamente a todos os outros caracteres tipograficos,
a indicag@o de que se trata de uma simulagéo.

3. Nos documentos destinados ao piiblico ¢ nos suportes
publicitarios relativos a fundos de pensdes abertos deve indicar-se,
claramente, que o valor das unidades de participagfio detidas varia
de acordo'com a evolugiio do valor dos activos que constituem o
patriménio do fundo de pensdes, especificando ainda se existe a
garantia de pagamento de um-rendimento minimo.

TITULO V
Regime Prudencial
CAPITULO 1
Regime prudenciai de fundos de pensdes

SECGAO I

Disposigdo geral
ARTIGO 67

{Principlos gerais)
Os fundos de pensdes devem:

a) Ser geridos observando-se métodos e critérios de
prudéncia que assegurem a existéncia de liquidez
necessiria A satisfagiio pontual dos beneficios
estabelecidos nos respectivos planos de pensoes,

b} Reflectir, em cada momento, equilibric do patriménio,
contribuigbes e respectivos planos de pensdes, nos
termos referidos no n.° 1 do artigo 11.
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SECGAO I

Patrimdnio

ARTIGO 68
(Receitas)
Constituem receitas dé um fundo de pensdes:

a) As contribui¢des em dinheiro, valores mobilidrios ou
patriménio imobilidric efectvadas pelos associados e

. pelos contribuintes;

b) Os rendimentos das aplicagdes que integram o
patriménio do fundo;

¢) O produto da alienagiio e reembolso de aplicagles do
patriménio do fundo;

4} A participagiio nos resultados dos contratos de seguro
emitidos em nome do fundo;

e) As indemnizagGes resultantes de seguros contratados
pelo fundo, nes termos do artigo 18;

f) Qutras receitas decorrentes da gestiio do fundo de pensdes.

ARrTiGO 69
{Despesas)

Constituern despesas de um fundo de pensbes:

a) As pensdes ¢ 0s capitais pagos aos beneficidrios do fundo
e ou os prémios tnicos das rendas vitalicias pagos as
empresas de seguros;

b} Os capitais de remiciio e as rendas previstos no artigo 14;

¢) Os prémios dos seguros de risco pagos pelo fundo;

d) As remuneragbes de gestio, de depdsito € de guarda de
activos;

) Os valores despendidos na compra de aplicagfies para o
fundo;

P Os encargos despendidos na compra, venda e gestiio dos
activos do fundo;

2) A devolugio aos associados do excesso de patrimdnio
do fundo nos casos em que tal seja permitido;

h) As despesas com a transferéncia de direitos de
participantes ou de associados entre fundos;

i) Outras despesas, desde que relacionadas com o fundo e
previstas no contrato constitutivo ou regulamento de
gestiio,

ARrt160 70
(Liquidez)

As entidades gestoras devem garantir gue os fundos de pensdes
disptem em cada momento dos meios liquidos necessédrios para
efectuar 0 pagamento pontual das pensGes e capitais de remigio
aos beneficidrios ou o pagamento de prémios de seguros
destinados & satisfagfio das parantias previstas no plano de
‘pensbes estabelecido.

ArTico 71

(Composi¢do dos activos)

1. Na composigéo do patriménio dos fundos de pensbes, as
entidades gestoras devem ter em conta o tipo de responsabilidades
que aqueles se encontram a financiar de modo a garantir a
seguranga, o rendimento, a qualidade e a liquidez dos respectivos
investimentos, assegurando uma diversificagio e dispersio
prudentes dessas aplicagdes, sempre no melhor interesse dos
participantes e beneficidrios.

2. Tendo-em atengiio o estabelecido no niimero anterior, ¢
sem prejuizo dos limites fixados nos termos da alinea ¢) don.”2
do artigo 5, os activos dos fundos de pensOes devem ser:

a) Investidos predominantemente em mercados regula-
mentados;

b) Suficientemente diversificados de modo a evitar a
acumulac¢@o de riscos, bem como a concentragdo
excessiva em qualquer activo, emitente ou grupo de
empresas, incluindo a concentragio no que se refere
ao investimento no associado ou na entidade gestora.

ARTIGO 72
‘(Critérios de valorimetria dos activos)

Os critérios de valorimetria dos activos que constituem o
patriménio de fundos de penses sio fixados pelo Ministro que
superintende a drea das Finangas.

ARTIGO 73
{Céiculo do valor das unldades de participagao)

1. O valor das unidades de participagio de fundos de pensdes
abertos é calculado diariamente, excepto no caso de fundos que
apenas admitam adesdes colectivas, em que € calculado com
periodicidade minima mensal,

2. O valor de cada unidade de participagdo determina-se
dividindo o valor liquido global do funda pelo nimero de
unidades de participagéio em circulagéo.

3. O valor liguido global do fundo € o valor dos activos que o
integram, valorizados de acordo com as disposigdes legais, liquido
do valor das eventuais responsabilidades ja vencidas e nio pagas.

ArTIGO 74
(Politica de Investimento)

1. A entidade gestora deve formular, por escrito € em observancia
As respectivas normas aprovadas nos termos daalineac}don.®2do
artigo 6 deste Regulamento, a politica de investimento de cada
fundo de penses, especificando-se os principios aplicdveis em
matéria de defini¢fio, implementagdo e controlo da mesma.

-2. A polftica de investimento deve ser revista, pelo menos,
trienalmente, sem prejufzo da necesséria revisdo sempre que
ocortam eventuais altera¢des significativas nos mercados
financeiros que afectem a politica de investimento.

ArTIGO 75
{Adequacio entre os activos e as responsabliidades)

1. A entidade gestora deve assegurar que os activos que
integram o patriménio de cada fundo de pensdes sejam adequados
as responsabilidades decorrentes do plano de pensdes, devendo
para o efeito, ter ein conta, nomeadamente:

a) A natureza dos beneficios previstos;

b) O horizonte temporal das responsabilidades;

c) A politica de investimento estabelecida e os riscos a que
os activos financeiros estdo sujeitos;

d} Q nivel de financiamento das responsabilidades.

2. Para aferir da adequagfio prevista no nfimero antetior, a entidade
gestora deve utilizar os métodos ou técnicas que considerar mais
consentineos com o objectivo de garantir, com elevado nivei de
razoabilidade, que oscilagBes desfavordveis no valor do patrimdnio
néio ponham em causa o pagamento das responsabilidades
assumidas, especialmente as relativas a pensdes em pagamento.
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SECCAO Iii

Responsabilidades e solvéncia

ArTiGo 76
(Regime de solvéncia)

1. O regime de solvéncia de fundos de pensdes deve reflectir
os riscos incorridos e basear-se em critérios quantitativos € em
aspectos qualitativos adequados 2 especificidade de cada plano
e fundo de pensoes.

2. O regime pode prever a existéncia de diferentes niveis de
controlo da solvéncia e conjugar métodos estandardizados com
abordagens baseadas em modelos internos adequados &
experiéncia de cada fundo de pensdes, nos termos que, para o
efeito, forem definidos pelo Ministre que superintende a drea
das Finangas.

Armico 77
{Plano técnico-actuarlal) -

1. No caso de planos de pensdes de beneficio definido ou
mistos deve ser elaborado um plano técnico-actuarial que sirva
de base para o cdlculo das contribuigSes a fazer pelos associados
¢ contribuintes, tendo em atengfo os beneficios a financiar ¢ os
participantes e beneficidrios abrangidos, nos termos a definir
pelo Ministro que superintende a drea das Finangas.

2. O plano técnico-actuarial deve ser revisto, pelo menos,
trienalmente e remetido & entidade de supervisio sempre que revisto.

ARrTiGO 78
{Principios de célculo das responsabilldades)

Sem prejuizo do disposto no artigo seguinte, o céleulo das
responsabilidades a financiar nos planos de pensdes de beneficio
definido ou mistos & efectuado com base nos seguintes principios:

a} Métodos actuariais reconhecidos que assegurem que o
montante do fundo seja adequado aos compromissos
assumidos no plano de pensdes ¢ as contribuicbes
previstas;

b)Pressupostos de avaliagio prudentes, nomeadamente, taxas
de juro e tabelas de mortalidade e de invalidez prudentes
¢ adeguadas que contenham, caso se justifique, uma
marpem razodvel para variacdes desfavordveis;

¢} Método e pressupostos de célculo consistentes entre
exercicios financeiros, salvo alteragfes jurfdicas,
demogréficas ou econdémicas relevantes.

ARTIGO 79
(Montante minimo de solvéncia)

1. Os pressupostos ¢ os métodos a utilizar no cdlculo do valor actual
das responsabilidades nos planos de beneficio definido ou mistos
néio podem conduzir a que o valor do fundo de pensdes fechado ou
da adesdo colectiva seja inferior ac montante minimo de solvéncia.

2. O montante minimo de solvéncia é calcnlado de acordo
com as regras estabelecidas por diploma do Ministro que
superintende a drea das Finangas e corresponde 4 soma dos
seguintes valores, sem prejuizo de montantes superiores exigidos
por outra legislacdo em vigor que seja aplicdvel ao caso:

a) Valor actual das pensdes em pagamento, incluindo a
eventual responsabilidade com pensdes de
sobrevivéncia diferida,

b) Valor actual da responsabilidade relativa aos servigos
passados de todos os participantes.

Armico 80
(Insufi¢ciéncia de financlamento do plano de pensdes)

1..Se o associado nfio proceder ao pagamento das contribuiges
necessérias ao cumprimento do montante minimo exigido pelas
disposiges legais em vigor, cabé & entidade gestora, sem prejuizo
do dever de comunicar a situa¢io 4 comissio de
acompanhamento e do estabelecido nos niimeros seguintes,

‘tomar a iniciativa de propor ac associado a regularizagio da

situagdo.

2. Se, no prazo de um ano a contar da data de verificagio da
situagdio de insuficiéncia referida no ndmero anterior, nao for
estabelecido um adequado plano de financiamento que tenha
em conta a situagdo especifica do fundo, nomcadamente o seu
perfil de risco e o perfil etério dos participantes e beneficidrios, e
que seja aceite pela entidade de supervisdo, deve a entidade
gestora proceder & extingfio do fundo ou da adeséo colectiva.

3. O plano de fihanciamerito previsto no nimero anterior deve
ser comunicado 2 comissio de acompanhamento previamente a
sua aprovagio pela entidade de supervisdo, a qual define, caso a
caso, as condiges e periodicidade com que a entidade gestora
lhe d4 conhecimento, bem como & comissio de
acompanhamento, do cumprimento do plano, procedendo-se &
extingio do fundo de pensdes ou da adesdo colectiva em caso de
incumprimento do plano.

4. No prazo de quinze dias a contar da data de verificagio de
uma situagio de insuficiéncia de financiamento do valor actual
das pensdes em pagamento, a entidade gestora deve avisar 0
associado para efectuar as contribuigdes que se mostrem
necessdrias no prazo de cento e oitenta dias seguintes aquela
comunicagio e dar conhecimento da mesma A entidade de
supervisdo e A comissio de acompanhamento, devendo proceder
4 extingdio do fundo ou da adesfo colectiva, se as contribui¢les
nfio forem efectuadas.

5. Sempre que da aplicagdo dos prazos estabelecidos nos
n.”™ 2 ¢ 4 possa resultar prejuizo para os participantes ¢
beneficidrios, a entidade de supervisdo pode aceitar uma
dilatagdio daqueles prazos, até ao mdximo de trés e de um ano,
respectivamente, mediante pedido devidamente fundamentado
apresentado pela entidade gestora ¢ pelo associado.

Artico 81
{Pagamento de novas pensdes)

A entidade gestora sé pode iniciar o pagamento de novas
pensdes nos termos do plano se o montante do fundo igualar ou
exceder o valor actual das pensdes em pagamento € das novas
pensdes devidas, calculado de acqrdo com os pressupostos
fixados pelo normativo em vigor para a determinagéo do
montante minimo de solvéncia, excepto se j& existir um plano
de financiamento aprovado pela entidade de supervisdo.

ArTIGO 82
{Indisponibllidade dos activos)

1. Sem prejuizo do fixado nos artigos 80 e 81, quando ocorra
uma situagio, actual ou previsivel, de insuficiéncia de
financiamento do valor das responsabilidades do fundo de
pensdes, a entidade de supervisiio pode, caso necessdrio ou
adequado A salvaguarda dos interesses dos participantes ou
beneficidrios, e isolada ou cumulativamente com outras medidas,
restringir ou proibir a livre utilizacio dos activos do fundo.
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2. Os activos abrangidos pela restrigio ou indisponibilidade
referidas no nimero anterior:

a) Sendo constitufdos por bens méveis, devem ser
colocados & ordem da entidade de supervisfio;

b) Sendo bens iméveis, 36 podem ser onerados ou alienados
com expressa autorizagho da entidade de supervisgo,
nic devendo proceder-se ao acto do registo
correspondente semr a mencionada autorizag#o.

ArTIGO 83
{Excesso de financiamento)

1. Se se verificar que, durante cinco anos consecutivos e por
razdes estruturais, o valor da quota-parte do fundo de pensdes,
correspondente ao financiamento de um plano de pensdes de
beneficio definido on misto, na parte dplicdvel ao beneficio
definido, equivale a pelo menos 120% do valor actual das
responsabilidades totais, o montante acima daquela percentagem
pode ser devolvido ao associado. )

2. A devolugio ao associado do montante em causa est4 sujeita
a aprovagdo prévia da entidade de supervisio, requerida
conjuntamente, de forma fundamentada, pela entidade gestora e
pelo associado, devendo o requerimento ser acompanhado de um
relatério do actudrio responsivel do plano de pensdes envolvido,

3. Na decisfio, a entidade de supervisdo atende as
circunstincias concretas que em cada caso originaram o excesso
de financiamento, tendo em consideragéio o interesse dos
participantes e beneficifrios, e ndo antoriza a devolugéo, quando
tiver resultado, directa ou indirectamente, de uma mudanga nos
pressupostos ou métodos de calculo do valor actual das
responsabilidades, de vma alteragfio do plano de pensdes ou de
uma redugio dristica do ndmero de participantes em planos de
pensdes sem direitos adquiridos.

CAPITULO I
Regime Prudenclal das Sociedades Gestoras

SECCGAO 1

Margem de solvéncia

ARTIGO 84
{Dever de constituigdo da margem de solvéncia)

1. A sociedade gesiora deve dispdr de margem de solvéncia
adequada e compativel com a actividade que exerce.

2, A margem de solvéncia de uma sociedade gestora
corresponde ao seu patriménio, livre de toda e qualquer obrigacdo
previsivel e deduzido dos elementos incorpéreos.

ARTIGO 85
{Composigao)

Para as sociedades gestoras, os elementos que constituem a
margem de solvéncia, bem como os respectivos critérios de
valorimetria sdo fixados pela mesma forma prevista relativamente
4 actividade de seguros «Vida»,

ARTIGO 86

{Detarminagéo)

1. Sem prejuizo do estabelecide no n.* 3, o montante da
margem de solvéncia € determinado da seguinte forma:

a) Se a sociedade gestora assume o risco de investimento, o
valor correspondente a 4% do montante dos
respectivos fundos de pensGes;

b) Se a sociedade gestora nio assume o risco de
investimento, o valor correspondente a 1% do
montante dos respectivos fundos de pensdes, desde
que a duragiio do contrato de gestiio seja superior a
cinco anos ¢ que o montante destinado a cobrir as
despesas de gestfio previstas naquele contrato seja
fixado por prazo superior a cinco anos.

2. O valor da margem de solvéncia, no que respeita s adesdes
individuais a fundos de penses abertos, se a sociedade gestora
ndo assume o risco de investimento, € o correspondente a 1% do
montarite da quota-parte do fundo relativa a essas adesdes.

3. O montante da margem de solvéncia nio pode, no entanto,
ser inferior s seguintes percentagens do montante dos fundos
de pensdes geridos:

a) Até 600 000 000,00 MT - 1%;
b) No excedente — 1%o.

ArTiGO 87
{Insuficiéncia)

1, Sem prejuizo do disposto no n.° 1 do artigo seguinte, sempre
que se verifique, mesmo circunstancial on temporariamente, a
insuficiéncia da margem de solvéncia de uma sociedade gestora,
a sociedade gestora deve, no prazo que lhe vier a ser fixado pela
entidade de supervisao, submeter A aprovagio desta um plano de
financiamento a curto prazo, nos termos dos nimeros seguintes.

2. O plano de financiamento a curto prazo a apresentar deve
ser fundamentado num adequado plano de actividades, que
inclui contas previsionais.

3. A entidade de supervisio define, caso a caso, as condigbes
especificas a que deve obedecer o plano de financiamento referido
no niimero anterior, bem como o seu acompanhamento,

SECCAO Il

Regime de intervengio

ARTIGO 88

(Medidas de saneamento das entidades gestoras e outras
providéncias)

1. Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, quando
verificada uma situagiio de insuficiéncia da margem de solvéncia
das sociedades gestoras de fundos de pensdes, a entidade de
supervisio, caso necessdrio ou adequado a saivaguarda dos
interesses dos participantes ou beneficidrios, pode, isolada ou
cumulativamente:

a) Restringir ou proibir a livre utilizacio dos activos da
sociedade gestora, sendo aplicdvel, com as devidas
adaptacoes, o regime previsto no n.° 2 do artige 82;

b} Designar gestores provisérios da sociedade gestora, nos
termos, com as devidas adaptagdes, do previsto na
legislagio que estabelece as condi¢Bes de acesso e
exercicio da actividade seguradora.

2. Para além das medidas referidas no nimero anterior, e isolada
ou cumulativamente com qualquer dessas medidas, a entidade
de supervisdio pode, nomeadamente nos casos em que a gestdo
do fundo ou fundos de pensdes ndo oferega garantias de
actividade prudente, e tendo em vista a protecgio dos interesses
‘dos participantes ou beneficidrios e a salvaguarda das condigbes
normais do funcionamento do mercado, determinar, no prazo
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que fixar e no respeito pelo principio da proporcionalidade, a
aplicacZo as entidades gestoras de fundos de pensdes de alguma
ou de todas as seguintes providéncias de saneamento:

a) Restrigdes ao exercicio da actividade de gestdo de fundos
de pensdes, designadamente a constitui¢io de novos
ou de determinados fundos de pensdes;

b} Proibigio ou limitagio da distribuigho de dividendos e
ou de resultados;

¢) Sujei¢fo de certas operagOes ou actos & aprovagio prévia
da entidade de supervisio;

d) Suspensgio ou destituigdio de titulares de 6rgéos sociais
da empresa;

¢) Encerramento ¢ selagem de estabelecimentos.

3. Verificando-se que, com as providéncias de recuperagiio e
saneamento adoptadas, néo é possivel recuperar a empresa, deve
ser revogada a autorizagiio para o exercicio da actividade de
gestiio de fundos de pensdes.

ArTIGO B9
{Publicidade das decisdes da entidade de supervisio)}

1. A entidade de supervisdo publica em dois dias consecutivos
num dos jornais de maijor circulagiio no territdrio nacional as
decisGes previstas nos artigos anteriores que sejam susceptiveis
de afectar os direitos preexistentes de terceiros gue néio o préprio
fundo ou a entidade gestora de fundos de pensdes.

2. As decistes previstas nos artigos anteriores séo aplicdveis
independentemente da sna publicagio e produzem todos os seus
efeitos em relagfio aos credores.

3. Em derrogagio do previsto no n.° 1, quando as decisies
da entidade de supervisfo afectem exclusivamente os direitos
dos accionistas ou dos trabalhadores das entidades gestoras
enquanto empresas, aquela entidade notifica-os das mesmas por
carta registada a enviar para o respectivo iltimo domicilio
conhecido.

CAPITULO I

Regime Sancionatério

ARrnco 90}
{Infracgdes)

1. Constituem contraven¢des puniveis nos termos dos artigos
seguintes a inobservincia das normas do presente Regulamento
e todos os actos ou omissBes que perturbem ou falseiem as
condi¢Bes normais de funcionamento da actividade de gest@o
de fundos de pensdes.

2. Sdo contravengdes em geral as seguintes:

a} A utilizagio indevida da denominag#o prevista na alinea
¢) do n.® 1 do artigo 41 do presente Regulamento;

b) O incumprimento das obriga¢Ges em matéria de registo
e de publicagbes obrigatérias;

c) A omissdo de informagdes e comunicacdes devidas &
entidade de supervisfo;

d) A demora na prestagdo de informagSes on no envio de
clementos de remessa obrigatéria 4 entidade de
supervisio;

e} A inobservéincia das normas respéitantes ao regime
contabilistico. aplicdveis a actividade de gestiic de
fundos de pensdes.

3. Sdo contravengdes especialmente graves as infracgbes
adiante referidas:

a) A realizagio do capital social em termos diferentes dos
previstos no presente Regulamento;

b) A ocultaglo da situagfio de insuficiéncia financeira da
entidade gestora de fundos de pensdes;

¢) Os actos de intencional gestdo ruinosa, praticados pelos
gestores, pelos demais membros dos drgios sociais da
entidade gestora de fundos de pensdes ¢ pelas
entidades subcontratadas nos termos do presente
Regulamento, com prejufzo para os associados,
participantes, beneficidrios e demais credores;

d) A pratica, pelos detentores de participacdes qualificadas,
de actos que impegam ou dificultem uma gestio $d e
prudente da entidade participada ou por ela geridos;

) O exercicio de actividades nfo incluidas no respectivo
objecto social;

P O exercicio nio autorizado da actividade de gestfio de
fundos-de pensdes;

g) O incumprimento das regras prudenciais estabelecidas
para as entidades gestoras de fundos de pensdes;

h) O incumprimento das instrugdes e recomendagbes da
entidade de supervisio, de que resulte prejuizo dos
interesses dos participantes e beneficidrios.

ArTiGO0 91
(Sangdes)

1. As contravengdes previstas no artigo anterior sfo puniveis
nos seguintes termos:

a) Multa;

b) Suspenséo do 6rgio de administragdo ou de qualquer
outro com fungdes idénticas, por um periodo de seis
meses a cinco anos, nos casos previstos nas alfneas a),
b), ¢}, d), e), g} e k} do n.° 3 do ertigo anterior;

¢) Suspensiio tempordria da autorizagio do exercicio da
actividade de gestdo de fundos de pensdes, por um
periodo até um ano, nos casos previstos nas alineas e),
1) g) e hjdon® 3 do artigo anterior;

d) Revogaciio da autorizagiio do exercicio da actividade
de gestio de fundos de pensdes, nos casos previstos
nas alineas a) e b), do n.° 3 do artigo anterior.

2. A sangdo prevista na alinea a} don.® 1 € de:

a) Cinco mil meticais a cinquenta mil meticais ou de vinte
mil meticais a duzentos mil meticais, consoante a
multa seja aplicada a pessoa singular ou colectiva,
relativamente s infracgSes previstas no n.° 2 do arti-
go 90 do presente Regulamento;

b) Dez mil meticais a cem mil meticais ou de cinquenta mil
meticais a quinhentos mil meticais para as infracges
previstas no n.® 3 do artigo 90 do presente
Regulamento, conforme se trate de pessoas singulares
ou colectivas,

3. Em caso de reincidéncia, os limites minimo e méximo de
multa sdo elevados ao dobro.

4. Quando o’ beneficio econémico obtido pelo infractor f6r
superior ao limjte méximo fixado no n.° 2 deste artigo, a multa é
elevada para o dobro desse beneficio.

5. A aplicagfio das san¢des previstas nas alineas a) e d) do n.°
1 € objecto de publicagio, em dois dias consecutivos, num dos
jornais de maior circulagfio.
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ISERIE — NUMERO 32

Armico 92
{Graduagiio das multas)

1. As multas séio graduadas em fungfio da gravidade objectiva
e subjectiva da respectiva infracgfio.

2. A gravidade objectiva da infracgio. é determinada,
designadamente, de acordo com as scguintes circunstincias:

a) Perigo de dano # actividade de gestio de fundos de
pensbes, 4-economia do Pafs ou aos associados,
participantes e beneficiérios;

b) Carfcter ocasional ou reiterado da infracgfo.

4, Na apreciagfio da gravidade subjectiva da infracgiio deve-
-s¢ ter em conta, entre outras, as seguintes circunstancias:

a) Nivel de responsabilidade do infractor na entidade
gestora de fundos de pensdes;

b) Situagio econémica do infractor;

¢) Conduta anterior do infractor;

d) Montante do beneficio econémico obtido ou pretendidp
pelo infractor;

e) Adopgdo de comportamento que dificulte a descoberta
da verdade;

f) Adopgao de comportamento reparador dos danos
provocados.

ARTIGO 93
{Responsabilldade pela pritica das infracgdes)

1. Pela prética das infracgbes previstas no presente capftulo
podem ser responsabilizadas, conjuntamente ou nfo, pessoas
singulares e sociedades, zinda que irregularmente constituidas,
bem como associagbes, com Ou sem personalidade juridica.

2. As sociedades e as associagBes mencionadas no nimero-

anterior siio responséveis pelas infracges cometidas'pelos membros
dos respectivos drglios sociais no exercicio das suas fungGes, bem
como pelas infrac¢Ges cometidas pelos seus representantes em actos
praticados em nome ¢ no interesse do ente colectivo.

3. A responsabilidade prevista no nimero anterior subsiste
ainda que seja invélida ou ineficaz a constituigio da relagéo de
representagao.

4. A responsabilidade do ente colectivo ndo exclui responsabi-
lidade individual das pessoas mencicnadas no n.° 2 deste artigo.

5. Nio obsta i responsabilidade das pessoas singulares que
representem outrem o facto de o tipo legal de ilicito exigir certos
elementos pessoais e estes s6 se verificarem na pessoa do
representado ou exigir que o agente pratique o acto no seu interesse,
tendo o representante actzado no interesse do representado.

ARTIGO 94
{Responsabllidade solidéria pelo pagamento)

1. Pelo pagamento da multa aplicada is entidades gestoras de
fundos de pensbes, ou a quaisquer outros responséveis pela pritica
da infracgfio, nos termos do artigo anterior, sdo solidariamente
responsdveis, consoante ¢ caso, os seus administradores ou
equiparados, ainda que & data do despacho punitivo aquelas tenham
sido dissolvidas ou estejam em liquidacéo.

2. Pelo pagamenio das multas aplicadas &s péssoas singulares
sfo solidariamente responsdveis as entidades em nome e em
beneficio de quem a infracgdo tenha sido cometida.

3. Agueles que, de forma expressa, se tenham oposto-ou discordado
da piitica dos factos constitutivos da infracgdio, ndo Thes pode ser
imputada a responsabilidade preévista nos niimeros anteriores.

ARTIGO 95
(Chmpeténgia punitiva)

1. A aplicagiio das san¢Bes previstas nesta secgiio € da
competéncia do Ministro que superintende a 4rea das Finangas.

2. A competéncia estabelecida no mimero anterior pode ser
delegada, total ou parcialmente, por despacho publicado no
Boletim da Repiblica, no titular da entidade de supervisio, -
relativamente 2 aplicagio das multas, nos casos de contravengdes.

ARTICO 96
{Processo)

1. A competéncia para instaurar ¢ instruir os processos de
contravengdo previstos no presente diploma cabe a entidade de
supervisao.

2. Concluida a averiguag3o ou instrugao, o titular da entidade
de supervisdo, decide o arquivamento do processo, se das
diligéncias realizadas ndo resultar existéncia de matéria de
infracgio.

3. Se da instrucdo resultar existéncia de matéria de
contravengdo, & deduzida acusagio-na qual devem ser indicados
o infractor, os factos ilicitos que lhe sio imputados e as respectivas
circunstincias de tempo ¢ lugar, bem como a lei que os prevé e
pune.

4. A acusagio € notificada ao infractor e &s entidades que, nos
termos do artigo 94 do presente Regulamento, podem ser
responsabilizadas pelo pagamento da multa, designando-thes o
prazo de vinie dias da respectiva notificagio para apresentar,
querendo, a sua defesa por escrito e oferecer os respectivos meios
de prova, sendo que ndo podem arrolar mais de cinco testemunhas
por cada infracgio que lhes & imputada.

5. A notificagfio é feita pelo correio, sob registo e com aviso
de recepgio, ou por éditos de trinta dias publicados, em dois dias
consecutivos, num dos jornais de maior circulagio na localidade
da sede ou de estabelecimento permanente do arguido ou, se for
uma pessoa singular, na do seu domicilio, consoante o infractor
seja ou nio encontrado, se recuse a receb@-la ou seja desconhecido
o sen endereco.

6. Apds a realizacio das diligéncias tornadas necessérias em
consequéncia da apresentagio da defesa, o processo € apresentado
ao Ministro que superintende a drea das Financas para decisgo,
sob parecer do instrutor em relagfo as infracgBes que devem
considerar-se provadas e as sangdes que thes sejam aplicdveis.

7. Quando estiver em catsa a aprecia¢io da responsabilidade
individual das pessoas mencionadas no n.® 2 do artigo 94 do
presente Regulamento, pode o titular da entidade de supervisao,
determinar a susf)ensﬁo preventiva das respectivas fungdes, por
um periodo niio superior a trinta dias, sempre que tal se revele
necessario para a instrugfio do processo ou para a salvaguarda
dos interesses da actividade de gestfio dos fundos de pensdes.

ARTIGO 97
{Recurso}

1. Da decisdo tomada cabe recurso contencioso ao Tribunal
Administrativo, nos termos estabelecidos na Lei do Processo
Administrativo Contencioso. :

2, O recurso tem efeito suspensivo quando o arguido deposite
previamente, numa institui¢io bancéria & ordem do 6rgdo
instrutor, a ithportdncia da multa aplicada, salve se os valores
apreendidos se mostrarem suficientes para o efeito.
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Armico 98
{Cumprimento do dever omitide)

Sempre que a infracgdo resulte da omissdo de um dever, a
aplicagfo da san¢fo nfo dispensa o infractor do sew cumprimento,
caso este ainda seja possivel.

ARTIGO 99
{Prescrigciio)

1. O prazo para instauragio do processo previsto nesta secgio
prescreve decorridos trés anos sobre a data em que a infracgfio
tenha sido cometida.

2. A aplicagio das sangGes previstas nesta secgao prescreve
igualmente decorridos trés anos sobre a data do trinsito em
julgado do despacho punitivo.

TITULO VI

Disposi¢des Finais e Transitérias

ArTiGo 100
{Direito subsidiirio)

Os fundos dé pensdes e respectivas entidades gestoras regulam-
se, nos aspectos néio previstos no presente Regulamento, pelas
normas apliciveis 4 actividade seguradora, nomeadamente em
sede de prevengfio e combate ao branqueamento de capitais,

ARrTIGO 101
(Disposi¢des transitérias)

1. Os patriménios que, 3 data de publicacio do presente
diploma, se encontrem jé constituidos de forma auténoma para
garantia do cumprimento de ptanos de pensdes, em complemento
da seguranga social obrigatoria, e pretendam manter-se como
fundos de pensdes, devem submeter-se ac regime previsto neste
Regulamento.

2. Para o efeito do disposto no némero anterior, os patriménios
neles referidos devem, no prazo de dois anos, proceder 2
regularizacio da sua situagdio, requerendo a autorizagio para a
respectiva constituicio como fundos de pensiies, nos termos
previstos no presente Regulamento, sob pena de dissoluggo.

3. O disposto nos niimeros anteriores nio prejudica o direito
ao recebimento dos valores acumulados da totalidade das
contribuicdes efectuadas a favor de cada participante e
rendimentos das correspondentes aplicagies, & data da
dissolugfio, bem como o financiamento de beneficios de reforma
através de outras técnicas e instrumentos, os quais niio podem
adoptar a designagiio de fundos de pensées.

ANEXO

GLOSSARIO
Para 0s efeitos deste Regulamento, considera-se:

1. Aderente a pessoa singular ou colectiva que celebra nm
contrato de adesdo a um fundo de pensdes aberto.

2. Associade a pessoa colectiva cujos planos de pensées
sdo objecto de financiamento por um fundo de
pensdes,

3. Beneficidrio a pessoa singular com direito aos beneficios
estabelecidos no plano de pensdes, tenha ou nip sido

participante.

4, Caracteres tipogrificos letras, niimeros ou outros
sfmbolos impressos. '

5. Contribuinde a pessoa singuiar que contribui para o fundo
ou a pessoa colectiva que efectua contribuigSes em
nome ¢ a favor do participante.

6. Desemprego de longa duracido situagio dos
trabalhadores dependentes ou independentes que,
tendo disponibilidade para o trabalho, estejam h4 mais
de 12 meses desempregados e inscritos nos respectivos
centros de emprego.

7. Direitos adquirides existem direitos adquiridos sempre
que 0s participantes mantenham o direito aos
beneficios consignados no plano de penses de acordo
com as regras neste definidas, independentemente da
manuteng&o ou da cessagdio do vinculo existente com
o associado.

8. Fundo de pensdes o patriménio auténomo
exclusivamente afecto A realiza¢io de um ou mais
planos de pensdes.

9. Fundo de pensoes fechado € aquele que diz respeito
apenas a um associado ou, existindo virios associados,
quando existir um vinculo de natureza empresarial,
associativo, profissional ou social entre os mesmos e
seja necessario o assentimento destes para a inclusdo
de novos associados no fundo.

10. Fundo de pensies aberto € aguele em que niio se
exige a existéncia de qualquer vinculo entre os
diferentes aderentes ao fundo, dependendo a adesdio
ao mesmo fundo unicamente de aceitagiio pela
entidade gestora.

11. Participante a pessoa singular em fungio de cujas -
circunstiincias pessoais e profissionais se definem os
direitos consignados no plano de pensdes,
independentemente de contribuir ou nio para o seu
financiamento.

12. Plano de pensdes o programa que define as condigdes
em que se constitut o direito ao recebimento de uma
pensao a titulo de reforma por velhice, por invalidez,
ou ainda em caso de sobrevi-véncia ou de qualquer
outra contingéncia equiparivel, de acordo com as
disposi¢fes do presente diploma. '

3. Planos de beneficio definido quando os beneficios se
encontram previamente definidos e as contribuicdes
sio calculadas de forma a garantir o pagamento
daqueles beneficios.

14. Planes de contribui¢io definida guando as
contribui¢des sfo previamente definidas e os
beneficios sdo os determinados em fun¢iio do montante
das contribui¢des entregues e dos respectivos
rendimentos acumulados.

15. Planos mistos quando se conjugam as caracteristicas
dos planos de beneficio definido e de contribuigdo
definida.

16. Planos contributivos quando existem contribuigtes
<los participantes.

17. Planos niie contributivos quando o plano é financiado
exclusivamente pelo associado.

18. Politica de investimento conjunto de regras, articuladas
entre si, que determinam e condicionam, sem prejuizo
das restrigGes legais, a composigio dos activos de um
fundo de pensGes e a gestdo das respectivas
aplicages.
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